






صاحب السمو الشيخ 
صباح الأحمد الجابر الصباح  

أمير دولة الكويت

سمو الشيخ 
ناصر المحمد الأحمد الصباح

رئيس مجلس الوزراء

سمو الشيخ 
نواف الأحمد الجابر الصباح  

ولي العهد





الـمحـــتـــويـــات

رسالة الشركة
كلمة رئيس مجلس الإدارة

كلمة العضو المنتدب والرئيس التنفيذي
من استثمارات المجموعة الاستراتيجية

التقرير الاقتصادي
تقرير هيئة الفتوى والرقابة الشرعية

تقرير مراقبي الحسابات
بيان الدخل المجمع

بيان الدخل الشامل المجمع
بيان المركز المالي المجمع

بيان التدفقات النقدية المجمع
بيان التغيرات في حقوق الملكية المجمع
إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة

9
13
16
18
22
31
34
36
37
38
39
41
77-42



6



7

مجـــــلــــس الإدارة

د. محمد عبد العزيز العلوش
رئيس مجلس الإدارة

محمد مجبل الغريبة
نائب رئيس مجلس الإدارة

خالد سعود السنعوسي
العضو المنتدب والرئيس التنفيذي

سعد عبد الله الحنيّان
عضو مجلس الإدارة

فهد عبد الرحمن المخيزيم
عضو مجلس الإدارة

مرزوق فجحان المطيري
عضو مجلس الإدارة

عبد الناصر عبد المحسن الصبيح
عضو مجلس الإدارة



8



9

استثمارية فرص  مع  باحتراف  تتعامل  مالية  مؤسسة 
وإقليمياً محلياً  والعملاء  المساهمين  لصالح  شرعية 

رســـالـــة الشـــركـــة



10

هيئة الفتوى والرقابة الشرعية

الشيخ /أ.د.علي محيي الدين القره داغي
رئيس الهيئة

الشيخ /أ.د.عيسى زكي شقرة 
عضو الهيئة 

الشيخ/أ.د.عبدالعزيز خليفة القصار
عضو الهيئة



11

الإدارة التنفيذية

طارق عبد الوهاب العدساني
نائب الرئيس التنفيذي

عمر سالم المطوع
نائب الرئيس التنفيذي

محمد عجمي عبد الباقي
المستشار القانوني العام



12



13

كلمة رئيس مجلس الإدارة

بسم الله الرحمن الرحيم

الحمد لله .. والصلاة والسلام على رسول الله ؛ وعلى آله وصحبه  ومن والاه ... وبعد :

الإخوة  المساهمون الكرام :

نلتقي معكم في نهاية السنة المالية لعام 2010 التي كانت امتداداً لسابقتها 2009، حيث 
هيمنت حالة الركود على الأسواق الإقليمية عموماً وفي الكويت على وجه الخصوص. 

من  الكثير  معاناة  استمرار  في  متمثلة  العالمية  المالية  الأزمة  تداعيات  استمرت  لقد 
الشركات من نقص السيولة والآثار السلبية للتمويل قصير الأجل لمشاريع واستثمارات 
البنوك  من  المتاح  الائتمان  حجم  في  الكبير  الانكماش  إلى  بالإضافة  الأجل،  طويلة 

للشركات في مختلف القطاعات لممارسة أنشطتها المختلفة. 

بالتحوّط لتداعيات الأزمة في المراحل  التزمنا في الشركة الأولى للاستثمار  لذا فقد 
المبكرة لها عبر أخذ مخصصات كافية مقابل ما على الشركة من التزامات؛ الأمر الذي 
أدى إلى تعزيز أصول الشركة وإعادة هيكلتها بما يتلاءم مع الظروف السائدة للأسواق. 
كما إن نموذج أعمال الشركة القائم على تنويع الاستثمارات في قطاعات مختلفة في دول 
المنطقة قد أثر إيجاباً في احتفاظ غالبية أصول الشركة )شركات ومحافظ( بمستويات 
ملائمة حين تقييمها، حيث حافظت الشركات الزميلة على مستويات مناسبة من السيولة 
أنشطة هذه  يتعارض مع تطورات  التشغيلية بما لا  المصاريف  النقدية، كما تم خفض 
الشركات. إلا أن تداعيات الأزمة أدت إلى تأخر الشركة في التخارج من بعض الأصول 

المستهدَفة لتعزيز السيولة. 

وضمن سياق تداعيات الأزمة المالية العالمية؛ قامت شركتكم بتكثيف الجهود مع البنوك 
المحلية والبنك القائد عبر إصدار صكوك بقيمة 92 مليون دينار لإعادة هيكلة تمويلاتها 
بما يتناسب مع نوعية الأصول المدارة في الشركة الأولى للاستثمار ويتوافق مع خططها 

الاستراتيجية ونموذج أعمالها للفترة القادمة. 

والبنك الأهلي  برقان  وبنك  الكويتي  التمويل  بيت  بنوك هي  الصكوك على ستة  تتوزع 
الكويتي وبنك الكويت الدولي وبنك بوبيان والبنك التجاري الكويتي. وتبلغ مدة إصدار 
الصكوك خمس سنوات على فترات سداد نصف سنوية، على أن يبدأ سداد أصل قيمة 
الصكوك بعد 18 شهراً. وتتميز هذه الصكوك بأن إصدارها يتم مقابل أصول ذات جودة 

عالية بنسبة تغطية 150 %. 
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إننا نتطلع إلى عام 2011 بنظرة ملؤها التفاؤل والعزم، حيث من المتوقع بدء تعافي الأسواق الإقليمية بما ينعكس إيجاباً على 
أصول الشركة واستثماراتها داخل الكويت وخارجها، وذلك من خلال تبني الشركة لخطة عمل طموحة لعام 2011 متلائمة 
تماماً مع الظروف الحالية للأسواق، والتي تقوم على تحقيق تخارجات من أصول منتقاة ذات جودة عالية هي عقارات متنوعة 
في مواقع جغرافية متميزة في منطقة الخليج يقارب مجموعها 32 مليون دينار كويتي، بالإضافة إلى تخارجات من حصص 
النقدية  التدفقات  لتحقيق  الشركة وفق نموذج عملها الجديد  بنوك وشركات وذلك بهدف إعادة هيكلة أصول  مؤثرة في 

الملائمة لتطوير بعض أصولها واستقطاب فرص جديدة في قطاعات متنوعة في المنطقة. 

كما تبذل الشركة جهوداً حثيثة وفقاً لخطة العمل الجديدة نحو تطوير بعض الأصول العقارية الهامة لديها والتي تتوزع في 
مناطق استراتيجية في أهم المواقع ضمن منطقة الخليج. ويتوزع تطوير هذه الأصول ما بين العقارات السكنية والاستثمارية 

بالإضافة إلى العقارات المتصلة بالخدمات اللوجستية. 

وتركز خطة العمل على لعب الشركة دوراً هاماً في تعزيز الأنشطة التشغيلية لشركاتها الزميلة الناشطة في قطاعات أعمال 
متنوعة والتي كان تأثرها بالأزمة المالية العالمية في أضيق الحدود، حيث حافظت على مستويات سيولة جيدة لديها، بحيث 
تصبح العوائد المتأتية من هذه الشركات من المصادر الرئيسية للدخل. والجدير بالذكر أنه تتوافر لدى هذه الشركات فرص 
مجدية مختلفة سيتم اقتناصها لما فيه مصلحة المساهمين والمستثمرين. كما تسعى شركتكم نحو دمج بعض شركاتها الزميلة 

لتعزيز أنشطتها التشغيلية ضمن القطاع الواحد وذلك تبعاً لظروف السوق. 

وشركتكم بصدد تطوير منتجات استثمارية تتركز في صناديق ومحافظ استثمارية متنوعة لتلبية احتياجات المستثمرين، حيث 
ستغطي هذه المحافظ مناطق جغرافية مختلفة ضمن منطقة الخليج كما ستركز على أنشطة اقتصادية متنوعة كالعقارية 

واللوجستية والتعليمية. 

فيما يتعلق بنتائجنا المالية المنتهية بتاريخ 31 ديسمبر2010 فهي كالتالي :

نسبة التغير20102009
54-% (22.9)(10.5)صافي الربح / الخسارة )مليون دك(

 114%(2.1)0.3العائد
48-%10.820.7المصروفات )مليون دك)

6-%219233.6إجمالي الأصول
-9.5-%4.6-%العائد على الأصول

-20.8-%11.4-%العائد على حقوق المساهمين
-(35.20)(16.19)(ربح /خسارة( السهم الواحد )فلس) 

---توزيعات أسهم منحة
---توزيعات نقدية
---زيادة رأس المال
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 31 المنتهية في  المالية  للسنة  أرباح  توزيع  بعدم  العمومية  إلى الجمعية  الإدارة  النتائج فقد أوصى مجلس  وبناء على هذه 
ديسمبر 2010.

وختاماً، نتقدم بجزيل الشكر والامتنان إلى كافة الجهات الرسمية المختصة على دعمها ومؤازرتها للشركة، ونسأله سبحانه 
وتعالى أن يديم نعمة الأمن والأمان على كويتنا الغالية وأن يحفظها من كل مكروه في ظل قيادة حضرة صاحب السمو أمير 
البلاد المفدى الشيخ صباح الأحمد الجابر الصباح حفظه الله تعالى وولي عهده الأمين صاحب السمو الشيخ نواف الأحمد 
الجابر الصباح حفظه الله. كما نشكر عملاء الشركة والمساهمين الكرام على ثقتهم الغالية، و لا يفوتنا أن نشكر السادة 
العلماء أعضاء هيئة الرقابة الشرعية على جهودهم المباركة، ويسجل مجلس الإدارة خالص التقدير لموظفي شركتكم الذين 

لم يدخروا وسعاً في العمل المخلص لتحقيق أهداف الشركة. 

والله ولي التوفيق،،،

د. محمد عبد العزيز العلوش
رئيس مجلس الإدارة 
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كلمة العضو المنتدب والرئيس التنفيذي

بسم الله الرحمن الرحيم 

وصحبه  آله  وعلى   ، لله  رسول  على  والسلام  والصلاة   .. العالمين   رب  لله  الحمد 
أجمعين:

 
إخواني .. المساهمون الكرام :

استمرت في عام 2010 تداعيات الركود الاقتصادي الناتج عن الأزمة المالية العالمية، 
وشهدت الأسواق انخفاضا طفيفاً في حجم التداول مقارنة بالتراجع الحاد خلال 2008 
تدني قيم الأصول  والاقتصادية بسبب  المالية  السوق  تتحسن ظروف  لم  كما  و2009، 
والتي  والموجودات  بالاستثمارات  المتعلقة  المحققة  وغير  المحققة  الخسائر  واستمرار 
بسداد  الالتزام  بمقابل  القروض  منح  في  والتشدد  التمويل  خطوط  انقطاع  صاحبها 

المديونية وامتصاص السيولة المتاحة.

بمراجعة  للاستثمار  الأولى  الشركة  شرعت  المتوقعة،  الاقتصادية  الأوضاع  هذه  وإزاء 
شاملة لسياساتها وإستراتيجيتها وتحديد أولوياتها بما يتناسب مع ظروف المرحلة الراهنة 

والمتغيرات السياسية والاقتصادية المحلية والإقليمية، والرؤية المستقبلية المتوقعة. 

الشركة  ديون  جدولة  إعادة  عملية  ترتيب  للاستثمار  الأولى  الشركة  استطاعت  فقد 
الأولى عبر إصدار صكوك وكالة في الاستثمار مع البنوك المحلية حيث تكون الشركة 
الأولى للاستثمار بمقتضى هذه الاتفاقية وكيلا في الاستثمار عن حملة الصكوك لإدارة 
الأصول؛ تتيح الاتفاقية تسديد الدين على ثمانية مراحل أولاها تبدأ بعد ثمانية عشر 
شهراً من توقيع الاتفاقية وتنتهي في النصف الثاني من عام 2015 ، عبر مراحل سداد 
متوسطة الأجل، وتتميز هذه الصكوك بأن إصدارها يتم مقابل أصول ذات جودة عالية 

بنسبة تغطية 150 % .

وكانت الشركة الأولى للاستثمار قد التزمت في وقت مبكر من الأزمة الاقتصادية بسداد 
خلال  من  الديون  جدولة  عملية  وتأتي  المحددة،  أوقاتها  وفي  المالية  التزاماتها  جميع 
برنامج الصكوك لتؤكد على قوة وملاءة أصول الشركة والتي تم تقيمها أكثر من مرة من 

قبل جهات محايدة.  

السادة المساهمون:

تمتلك الشركة الأولى للاستثمار محافظ متنوعة وأصولاً جيدة في قطاعات مختلفة في 
دول مجلس التعاون الخليجي، وكان تأثرها بالأزمة المالية العالمية طفيفاً نظراً لطبيعة 



17

الأولى  أصول  تنخفض  لم  لذلك  والصناعة.  والتعليم  والطاقة  كالعقار  قطاعات  عدة  على  وتركيزها  التشغيلية  أنشطتها 
للاستثمار بدرجة كبيرة مقارنة مع الشركات الزميلة المنافسة في السوقين المحلي والخليجي.

التابعة والزميلة، شملت عملية  2010 بإجراء إعادة هيكلة شاملة لجميع شركاتها  وقد قامت الشركة الأولى خلال العام 
الهيكلة مجموعة من  الإجراءات التنظيمية، كإجراء التعديلات على الهيكل التنظيمي لبعض إدارات الشركات تتضمن توظيف 
أشخاص ذوي كفاءة عالية لتنفيذ الإستراتيجية الجديدة، كما قامت بتطوير إصدار تقارير الأداء الاستثماري والمالي.وتحديث 
السياسة الاستثمارية بما يتناسب مع خطة عمل الشركة، وتعزيز نظم الرقابة الداخلية والحوكمة بما يتناسب وتعليمات 

البنك المركزي.

في حين شملت  الإجراءات المالية  تخفيض رأس المال لبعض الشركات وأخذ مخصصات احترازية على بعض أصولها اتباعاً 
لسياسة متحفظة لتقيم الأصول ولإطفاء الخسائر المالية الناتجة عن تأثيرات الأزمة المالية العالمية، كما شملت الإجراءات 
استحداث أصول مدرة ثابتة تغطي المصاريف العمومية والإدارية، وزيادة الأتعاب الناتجة عن إدارة أموال الغير بنسبة أكبر 

مما كانت علية في الأعوام السابقة، وتعزيز العوائد من الشركات الزميلة والتابعة عبر متابعة فعالة لأنشطتها.

وعلى ضوء المحورين السابقين ،قامت الشركة الأولى للاستثمار بتنفيذ المراحل الأولى من خطة طموحة قوامها تطوير بعض 
الأصول العقارية بما يدعم الربحية والتدفقات النقدية الجارية، وتقديم منتجات استثمارية جديدة ومتنوعة لتلبية احتياجات 
المستثمرين تتركز في صناديق ومحافظ استثمارية تغطي مناطق جغرافية مختلفة ضمن منطقة الخليج، كما ستتركز على 

أنشطة اقتصادية متنوعة عقارية ولوجستية وتعليمية.

كما تعتزم الشركة تنفيذ  تخارجات من أصول عقارية منتقاة ذات جودة عالية وحصص مؤثرة في بنوك وشركات بهدف 
توفير السيولة المالية اللازمة لدعم وتطوير بعض الأصول الحالية ولتحقيق السياسة الاستثمارية الجديدة والتي سيكون لها 

بإذن لله المردود الايجابي على نتائج المالية للشركة للعام 2011.  

وختاماً .. أود أن أتوجه بالشكر الجزيل للمساهمين الرئيسيين والجهات الرقابية والإخوة أعضاء مجلس الإدارة ولجميع 
العملاء والمستثمرين على دعمهم المتواصل خلال الفترة الماضية.

والله ولي التوفيق ،،

خالد سعود  السنعوسي 
العضو المنتدب والرئيس التنفيذي
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الشركة الأولى للاستثمار 
استثمارات  المجموعة الإستراتيجية

الشركة الأولى للاستثمار العقاري ش.م.ك )مقفلة(:

قطاع العقار

شركة سحاب الخليج العقارية ش.م.ب )مقفلة(:

شركة تعمير للاستثمار :

بلد التسجيل : الكويت 
رأس المال المصدر : 15,228,358 دينار كويتي 

نسبة مساهمة الشركة : 19.79 %
طبيعة النشاط : التطوير والاستثمار العقاري في دولة الكويت ومنطقة الخليج العربي.

بلد التسجيل : مملكة البحرين
رأس المال المصدر : 6.900 مليون دينار بحريني

نسبة مساهمة الشركة : 35.29 %
طبيعة النشاط : التطوير والاستثمار العقاري في مملكة البحرين.

بلد التسجيل : سلطنة عمان
رأس المال المصدر : 18.507 مليون ريال عماني 

نسبة مساهمة الشركة : 37.40 %
طبيعة النشاط : التطوير والاستثمار العقاري في سلطنة عمان.

شركة المتحد العقارية ش.م.س )مقفلة(:
بلد التسجيل : المملكة العربية السعودية

رأس المال المصدر : 2,000 مليون ريال سعودي
نسبة مساهمة الشركة : 9.65 %

طبيعة النشاط : التطوير والاستثمار العقاري في المملكة العربية السعودية.

شركة أركان الكويت العقارية ش.م.ك )مقفلة(:
بلد التسجيل : الكويت 

رأس المال المصدر : 22.116 مليون دينار كويتي 
نسبة مساهمة الشركة : 28.83 %

طبيعة النشاط : التطوير والاستثمار العقاري في دولة الكويت ومنطقة الخليج العربي.
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القطاع المالي

قطاع الطاقة

شركة أديم كابيتل العالمية ش.م.س )مقفلة(:
بلد التسجيل : المملكة العربية السعودية

رأس المال المصدر : 60 مليون ريال سعودي 
نسبة مساهمة الشركة : 40.00 %

طبيعة النشاط : تقديم خدمات تمويلية إسلامية لقطاع المستهلكين في المملكة العربية السعودية.

الشركة الأولى لموارد الطاقة   ش.م.ك )مقفلة(:
بلد التسجيل : الكويت 

رأس المال المصدر : 21.650 مليون دينار كويتي 
نسبة مساهمة الشركة : 33.21 %

طبيعة النشاط : تقديم الخدمات للشركات الاستثمارية في قطاع النفط الطاقة. 

الشركة الآسيوية لصيانة المنشآت النفطية   ذ.م.م :
بلد التسجيل : الكويت 

رأس المال المصدر:  0.2 مليون دينار كويتي 
نسبة مساهمة الشركة : 50.00 %

طبيعة النشاط : تقديم خدمات الصيانة في القطاع النفطي وشراء وبيع البترول 
الخام بغرض التصدير.

الشركة الأولى للتعليم ش.م.ك )مقفلة(:
قطاع التعليم

بلد التسجيل : الكويت
رأس المال المصدر : 15 مليون دينار كويتي

نسبة مساهمة الشركة : 16.49 %
طبيعة النشاط : الاستثمار في قطاع خدمات التعليم.

بنك الاستثمار الأول ش.م.ب )مقفلة(:
بلد التسجيل : مملكة البحرين

رأس المال المصدر : 120 مليون دولار أمريكي
نسبة مساهمة الشركة : 26.65 %

طبيعة النشاط : تقديم خدمات مالية واستثمارية وإدارة أصول الغير.

شركة برقان لحفر الآبار   ش.م.ك. )مقفلة(:
بلد التسجيل : الكويت 

رأس المال المصدر : 20,962,500 دينار كويتي 
نسبة مساهمة الشركة : 11.12 %

طبيعة النشاط : تقديم خدمات الاكتشاف والتطوير والحفر والصيانة لشركات 
البترول والغاز بشكل رئيسي.

adeem�a���a�
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نظرة عامة:
صندوق الأولى للأسهم الخليجية هو صندوق استثماري برأسمال متغير تم إنشاؤه في مملكة البحرين من قبل الشركة الأولى 

للاستثمار، ويعتبر الصندوق برنامجاً استثمارياً مجمعاً يتوقع أن يمتد لفترة 25 عاماً. 
يهدف الصندوق إلى تحقيق عوائد عالية من خلال الاستثمار في أسهم الشركات التي تتوافق أعمالها مع أحكام الشريعة 

الإسلامية في أسواق الأسهم الخليجية.

معلومات عن الصندوق:
يوليو 2007:تاريخ التأسيس
الشركة الأولى للاستثمار ش.م.ك. )مقفلة(:مدير الصندوق
25 سنة:مدة الصندوق

الدولار الأمريكي:العملة الرئيسية
500 وحده )5,000 دولار أمريكي(:الحد الأدنى للاستثمار

شهري:الاسترداد
يتم حسابها على أساس أخر يوم تداول من كل شهر:صافي قيمة الأصول

ديلويت وتوش – البحرين:مدققي الحسابات

WO−OK)« rNÝú� v�Ë_« ‚ËbM�
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نظرة عامة:
تم إنشاء صندوق الأولى للأسهم العربية 2000 في مملكة البحرين من قبل شركة صناديق الأولى للاستثمار في مملكة 

البحرين، كصندوق استثماري مفتوح، وهو عبارة  عن برنامج استثمار مجمع يتوقع أن يمتد لفترة 25 عام.

يستهدف الصندوق المستثمرين الأفراد ذوي الملاءة والمستثمرين الذين يتطلعون لفرص استثمارية متوافقة مع أحكام الشريعة 
الإسلامية في أسواق الأسهم العربية. 

يهدف الصندوق بصورة أساسية إلى تحقيق نمو في رأس المال على المدى الطويل من خلال الاستثمار في أسواق الأسهم 
العربية الناشئة. 

ملخص الصندوق: 
أبريل 2001:تاريخ التأسيس
الشركة الأولى للاستثمار ش.م.ك. )مقفلة(:مدير الصندوق
25 سنة:مدة الصندوق

الدولار الأمريكي:العملة الرئيسية
500 وحده )5,000 دولار أمريكي(:الحد الأدنى للاستثمار

شهري:الاسترداد
يتم احتسابها على أساس أخر يوم تداول من كل شهر:صافي قيمة الأصول

إرنست ويونغ – البحرين:مدققي الحسابات

First Arabian Equity 2000 Fund2000 صندوق الأولى للأسهم العربية
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التقرير الإقتصادي

الاقتصاد العالمي
لقد مضت حتى الآن نحو أربعة أعوام على  بداية أكبر الأزمات المالية التي شهدها العالم منذ الكساد العالمي الكبير، 
ومع هذا؛ فإن الاستقرار العالمي مازال غير محقق، ومازالت هناك تحديات كبرى يتعين على كافة دول العالم مواجهتها 
وإيجاد الحلول لها. فبعد التباطؤ الحاد للنمو الذي حدث عام 2008، وما أعقبه من ركود وتباطؤ دفع بالاقتصاد في 
الاتجاه المعاكس عام2009، استقر النشاط الاقتصادي العالمي على معدل سنوي للتوسع والنمو بقدر بحوالي 5 % 
عام 2010، وذلك وفقاً لتوقعات صندوق النقد الدولي، وثمة تنبؤ بنسبة نمو تقدر بـ7.1 % لعام 2010، وذلك بالنسبة 

للاقتصادات الناشئة والنامية، وهذه النسبة تعادل أكثر من ضعف نسبة النمو لدى الاقتصادات المتقدمة.

لقد كانت الإجراءات التحفيزية مسؤولة جزئياً عن تقوية الناتج القومي، وتدل المؤشرات عموماً على تزايد الاستهلاك 
الشخصي العائلي الذي تراجع بشدة خلال الأزمة، في حين أنه بدأ الآن في الحصول على مركز وطيد، وذلك فيما 

يتصل بالاقتصادات الكبرى المتقدمة.

)IMF( )المصدر: صندوق النقد الدولي(

World MENAAdvance economies Emerging & developing
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يتوقع  المتقدمة، حيث  الاقتصادات  في   2011 عام  خلال  تقريباً   % 4.4 بنسبة  العالمي  الناتج  زيادة  المتوقع  من 
للأنشطة التوسع بنسبة 2.5 % خلال 2011-2012، وهي الاقتصادات التي مازالت تعاني التباطؤ والخمول نظراً 
لعمق الكبوة التي سقطتها عام 2009. ومما يؤسف له  ألا تكون سرعة نموها كافية  للحد من معدلات البطالة أو 

ت بالاقتصادات والقطاعات الاقتصادية. لمعالجة  آثار الضربات القاسية والموجعة التي أّمل

في العامين 2011، 2012، يتُوقع للافتصادات الناشئة والنامية ان تستمر في النمو بمعدلات تدور حول  6.5 %، أي بنقص 
بسيط عن معدل النمو البالغ 7 % المسجل خلال العام الماضي، فالدول الآسيوية النامية مستمرة في النمو بمعدل أسرع، 
ولكن يتُوقع للمناطق الناشئة أن تستمر في النهوض من كبوتها بقوة، ويتُوقع لنمو دول جنوب الصحراء الأفريقية أن يكون 
5.5 % سنة 2011 و 5.75 % سنة 2012. ويتُوقع زيادة النمو في جميع المناطق بخلاف الدول الآسيوية النامية. ويعكس 
هذا القوة المتأصلة للطلب المحلي في الكثير من الاقتصاديات بالمنطقة إلى جانب الأرتفاع العالمي في الطلب على السلع.

بشكل عام، يتوقع للظروف الاقتصادية أن تظل مستقرة خلال عام 2011. و يتُوقع للإقراض المصرفي أن يكون أكثر 
سهولة مستقبلًا ، كما يتوقع أن يصبح  إصدار السندات عن طريق الشركات غير المالية أقوى مما يؤدي عموماً إلى 
التعافي من التباطؤ والانكماش وتحقيق معدلات أعلى للادخار في الاقتصادات الآسيوية الناشئة، أما الإنتاجية 

الحقيقية فمن المتوقع لها أن تكون منخفضة طوال عام 2011 .

وعلى الرغم من أن العالم يمر الآن بمرحلة تعافٍ من الأزمة المالية العالمية، فمازالت هناك حاجة إلى المزيد من 
الإجراءات لتذليل المعوقات الرئيسية في الاقتصاد الدولي والنظام المالي العالمي، بما في ذلك البطالة والمشاكل 
المصرفية في الاقتصادات المتقدمة ومخاطر التضخم في الأسواق الناشئة، وذلك بناء على تقرير صندوق النقد 
الدولي. إن آسيا تجتاز الآن الأزمة المالية العالمية بخطاً ثابتة، وهي مستمرة في قيادة العالم نحو التعافي في معظم 
أجزاء المنطقة، وقد وازنت مرونة السوق في الطلب المحلي ـــ كنتيجة جزئية للمحفزات السياسية فائقة الفاعلية ـــ 

التراجع في صافي الصادرات. و يتُوقع للمنطقة النمو بمعدل 7.9 %عام 2010 و 6.7 %عام 2011.

وعموماً، فإن الصين مرشحة لمعدل نمو 10.5 % خلال عام 2010 و9.6 %خلال 2011 مدفوعة بالطلب المحلي. 
ويتُوقع استمرار الاعتدال الخفيف في النشاط الحالي خلال 2011 في ضوء القيود الكمية الأكثر إحكاماً المفروضة 
على نمو الائتمان والإجراءات المتخذة لتبريد القطاع العقاري وتحديد التأثير الخاص بالقطاع المصرفي عليه، وعدم 

الدفع المخطط للمحفزات المالية خلال عام 2011.

إن الأداء الاقتصادي الكلي للهند، كان نشيطاً وقوياً أيضاً، والدليل على ذلك ارتفاع معدلات الإنتاج الصناعي على مدار العامين. 
إن المؤشرات القيادية الرئيسية وهي مؤشرات الإنتاج الصناعي، ومعايير الأعمال، وثقة المستهلك، جميعها في حالة ارتفاع. كما 

أن معدل النمو المتوقع خلال 2010 هو 9.7 %وخلال 2011 هو 8.4 %، والفضل في ذلك يرجع إلى الطلب المحلي.

وفي اليابان، فإن تعافياً يقوده التصدير قد بدأ في الظهور اعتباراً من الربع الثاني من عام 2009، وازداد هذا 
التعافي قوة عام 2010، بفضل التعافي الأقوى من المتوقع في الاقتصادات الغربية المتقدمة والطلب متزايد الارتفاع 
على السلع الرأسمالية من الصين. وعلى الرغم من ذلك، فإن التقييم المتذبذب للين، والتباطؤ الحالي للاقتصاد في 

الولايات المتحدة الأمريكية سوف يستمر في التأثير على الصادرات.

من المتوقع للنسبة المئوية للنمو في الناتج المحلي الإجمالي بالولايات المتحدة أن تستقر عند 2.8 % عام 2010، 
و1.5 % عام 2011، على الرغم من أن الناتج سوف يستمر دون المستوى المحتمل.
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فاقتصاد الولايات المتحدة الأمريكية يتعافى، بفضل الحوافز المنسوبة إلى السياسة الماكرو اقتصادية )الاقتصاد 
الكلي( غير المسبوقة، والإجراءات الطارئة التي تستهدف تحقيق الاستقرار المالي. ولكن معدل التوسع يبدأ الآن 
بالنسبة للاقتصاد الأمريكي هي الاستمرار في التعافي ولكن بمعدل  في الاعتدال. إن الاحتمالات الأكثر توقعاً 
بطيء، مع نمو يتميز بأنه أكثر ضعفاً مما حدث في السابق نظراً لعمق الكبوة. إذ يتُوقع أن يكون نمو الـناتج المحلي 
الإجمالي بمعدل 2.6 % عام 2010 و 2.3 % في عام 2011. إويتوقع استمرار معدل البطالة في الارتفاع. ومقابل 

هذه الاحداث، سيستمر التضخم في الانخفاض ليصل إلى معدل 1.4 % في عام 2010، و1 % عام 2011.

في أوروبا، لا يبدو طريق التعافي ممهداً بصفة عامة بسبب ضعف السياسات في بعض الدول الأعضاء بالاتحاد 
الأوروبي،  فأزمة الديون السيادية قد لاحت في الأفق قبل أن تتمكن منطقة اليورو من جني ثمار التعافي. إن  
والاقتصاد    .2011 عام  و1.6 %  عام2010  بمعدل1.7 %  للنمو  مرشح  المتقدمة  لأوربا  المحلي  الناتج  إجمالي 
الأوروبي المختلط مرشح للنمو بمعدل3.7 % عام 2010 و 3.1 %عام 2011. وهناك فروقات صريحة وواضحة في 
التوقعات الاقتصادية عبر المنطقة، وذلك اعتماداً على أحوال قوائم المركز المالي لكل من مؤسسات القطاع العام 
وشركات القطاع الخاص من جهة، ومدى فاعلية سياسات الاقتصاد الكلي في دعم ذلك التعافي، من جهة أخرى.

أما في منطقة أمريكا اللاتينية، كانت وتيرة التعافي من الأزمة الاقتصادية العالمية الحالية ذات إيقاع أسرع مما 
هو متوقع. فالنمو في المنطقة متوقع أن يكون بمعدل 5.7 % عام 2010 و 4 %عام 2011. يعكس ذلك أساسيات 
لسياسة كلية اقتصادية صلبة، ودعماً من سياسة احتوائية للأزمة، وشروطاً تفضيلية للتمويل الخارجي، وعوائد 
قوية للسلع. لقد أسهمت عوائد التصدير السلعي في رفع الدخل القومي للمنطقة، مما أدى إلى دعم الطلب المحلي 

بالتوازي مع تسهيل شروط الإئتمان.

وبالنسبة إلى نمو الناتج في دول الكومنولث المستقلة فمن المتوقع أن يصل إلى معدل 4 %خلال عام 2010 و 4.3 % 
عام 2011. وقد تم دعم التعافي في منطقة دول الكومنولث بأسعار عالية للسلع، مما أدى إلى تطبيع التجارة والتدفق 

الرأسمالي، والسياسات المرنة والمتكيفة لتستفيد المنطقة من التعافي الاقتصادي التدريجي لروسيا.

أما منطقة الشرق الأوسط وشمال أفريقيا، فإنها تتسم بالارتباط الشديد بالاقتصاد العالمي، إذ تنتج المنطقة أكثر 
من 30 % من إمدادات البترول على مستوى العالم. و ترجع قوة التعافي الاقتصادي الحالي بمنطقة الشرق الأوسط 
وشمال أفريقيا في معظمها إلى ما تلقته اقتصادات دول المنطقة من دفع إلى أعلى نتيجة لارتفاع أسعار النفط ـ بعد 
أن كانت قد انخفضت بشدة نحو القاع عام 2009، مما أدى إلى زيادة مداخيل مصدري البترول بالمنطقة زيادات 
هائلة. وبالاضافة إلى ذلك فإن سياسات الاحتواء المالي بالمنطقة لاسيما بالنسبة لاقتصادات تصدير النفط، قد 
لعبت دوراً جوهرياً في دعم القطاع اللانفطي ضمن هذه الاقتصادات. هذه العوامل الإيجابية أسهمت في حدوث 

نمو بمعدل غير متوقع بالنسبة للمنطقة ككل ألا وهو 3.9 % خلال عام 2010 و4.6 % خلال عام 2011.

إن النظرة المستقبلية الاقتصادية في المنطقة مرتبطة ارتباطاً وثيقاً بالتنمية العالمية، ومبدئياً بتأثير النشاط الاقتصادي 
العالمي على أسعار النفط. فالتأثير لا يقتصر على المصدّرين بمنطقة الشرق الأوسط وشمال أفريقيا، بل استفادت 
اقتصادات مستوردي النفط في المنطقة  )حوالي ربع صادراتها تذهب إلى الدول المصدرة للنفط( ومن المتوقع أن 

تقُابل الزيادة في الطلب عن طريق الأسواق سريعة النمو بركود في الطلب من قبل الاقتصادات الأكثر تقدماً.

وبما يواكب التحسن في أسعار النفط، يتُوقع تماثل الرصيد الخارجي الشامل  في المنطقة للتعافي، وإن كان ليس 
النفط، فإن رصيد  العالمية. فبالنسبة لمصدري  المالية  إلى ما كان عليه من مستويات قبل الأزمة  يعود  أن  لدرجة 
الحساب الجاري والذي تراجع من مرحلة  فائض يصل إلى 20 % من الناتج  المحلي الإجمالي في 2008 إلى  4.6 % 
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عام 2009  يتوقع له أن يرتفع إلى 6.7  % من الناتج المحلي الإجمالي في 2011 . ويتُوقع استمرار فوائض الحساب 
الجاري بهذه المعدلات  حتى 2015 .

في شمال أفريقيا فسيكون للاضطرابات في كل من مصر وتونس ودول أخرى في المنطقة أثر سلبي على النمو فيها.

تكمن المتطلبات الأكثر إلحاحاً من أجل تعافٍ سريع في إجراءات شاملة وعاجلة للتغلب على الاضطرابات السيادية 
والمالية في منطقة اليورو، وفي السياسات التي تستهدف إعادة التوازن وإصلاح وتطوير النظم المالية في الاقتصادات 

المتقدمة بصورة أكثر شمولية.

هناك إشكاليتان رئيسيتان في الاقتصاد العالمي عند الوصول إلى هذه النقطة، أولهما هي كيفية تصرف الاقتصادات 
الناشئة،  للاقتصادات  الوقت تحدياً  نفس  وفي  فرصة،  تقدم  والتي  الداخلية  الرأسمالية  التدفقات  في  الناشئة 
وتكمن الفرصة في تخفيض التكلفة عندما يكون في إمكان هذه الدول أن تقترض، أما التحدي فيكمن في أن ذلك 

قد يؤدي إلى زيادة السخونة، بل والغليان.

بالإضافة إلى ذلك، فإنه بالنسبة للقلق حول التعافي الاقتصادي سواء العالمي أو فيما يخص الولايات المتحدة الأمريكية 
هناك نقطة أخرى يجب توجيه انتباه المستثمرين إليها ألا وهى المخاطر الرئيسية الكامنة على حدود منطقة اليورو، 
ومخاطر التباطؤ والركود في الصين، أو ما يسمى »مجموعة العملات«، والمخاطر الناجمة عن الارتفاعات الوهمية 
في قيمة الأصول والتضخم في الأسواق الناشئة. إن الصين أصبحت مركزية للغاية بالنسبة للطموحات بحيث تنقسم 
أنه لو وقع ركود  في السوق الصيني، ستصُاب الأسواق الأخرى  الأسواق الأخرى في تحقيق ما حققته، وبحيث 

بالإحباط، أو حتى الانهيار. إن النمو الصيني أصبح هو مؤشر القياس الذي يجب مراقبته جيداً.

اقتصاد دول مجلس التعاون الخليجي

تأثرت سلباً جميع الاقتصادات في دول مجلس التعاون الخليجي ، والذي يضم كلًا من المملكة العربية السعودية، 
ودولة الكويت، ودولة الإمارات العربية المتحدة، وقطر، ومملكة البحرين، وسلطنة عمان بالإخفاقات الاقتصادية 
المتتالية التي تسببت فيها الأزمة المالية العالمية، ويرجع السبب الرئيسي في ذلك إلى الهبوط الحاد في أسعار النفط 
ورحيل رؤوس الأموال والانقلاب المفاجئ الذي حدث في أسواق الائتمان المصرفي، وكنتيجة لذلك فقد انكمش 
الناتج المحلي الإجمالي المشترك لدول الخليج بنسبة 18.2 % في عام 2009، ليصل إلى 874 بليون دولار، ولكن، 
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وطبقاً لتقديرات صندوق النقد الدولي فإن الناتج المحلي الإجمالي لدول مجلس التعاون الخليجي مرشح لعبور 
حاجز التريليون دولار في نهاية 2010 على خلفية تعافي أسعار النفط، وزيادة الإنفاق الحكومي من جهة وزيادة 

الإنتاج من جهة أخرى.

بالمقاييس الحقيقيةـ 19.5 %   % 0.4 بـ  تقدر  بنسبة  التعاون الخليجي  لدول مجلس  الإجمالي  الناتج المحلي  وبعد نمو 
بالمقاييس الاسمية، فإنه من المتوقع أن يشهد عام 2010 تعافياً قوياً بالاستحواذ على 4.5 % و15.0 % بالمقاييس الحقيقية 
والأسمية على التوالي للناتج المحلي الإجمالي، حيث تقود قطر باقي المنظومة بنسبة تصل إلى 16 %، تليها المملكة 
العربية السعودية 4.7 % ، ثم دولة الإمارات العربية المتحدة 3.3 %، بينما النمو الحقيقي للناتج المحلي الإجمالي 
في دول مجلس التعاون الخليجي خلال عام 2011 من المخطط له أن يصل إلى 5.9 % حيث ستقود قطر باقي 

المنظومة بنسبة تصل إلى 20.00 %.

لقد استفادت دول مجلس التعاون الخليجي من زيادة حقيقية في أسعار النفط بلغت 28 % في منطقة الدولار 
خلال عام 2010 حيث ارتفعت هذه الأسعار من 61 دولار للبرميل عام 2009 إلى 79 دولار للبرميل وذلك على 
خلفية الطلب الذي تتزايد قوته في الأسواق المختلفة، وفي ظل الأجواء المتفائلة بالتحسن المستقبلي للطلب العالمي، 
واستمرارية فرض القيود على إمدادات النفط من قبل منظمة الأوبك. ستؤدي إيرادات النفط المتزايدة إلى تحسين 
خطط  بمواصلة  الخليجي  التعاون  مجلس  دول  لمعظم  ستسمح  بدورها  والتي  المالية،  والأوضاع  المراكز  وضعية 
وسياسات التحفيز المالي خلال 2011. إن القلاقل في مصر تفسر عدم الاستقرار في دول شمال أفريقيا مما 
سوف يدفع أسعار النفط للمزيد من الارتفاع إلى أن يعود الهدوء والاستقرار إلى تلك الدول، ومع ذلك فإن الأوبك 
ليس من المرجح لها أن تسمح بزيادة أسعار النفط زيادة عشوائية غير متحكم فيها أو خارج نطاق سيطرتها أو 
كنتيجة للخوف من امتناع الأوبك عن تعويض النقص في العرض العالمي، أو مجابهة الزيادة في الطلب العالمي، وفي 
واقع الأمر فإنه لا توجد قيود على المستوى العالمي في عرض إمدادات النفط سواء في المدى القصير أو المتوسط.

          المصدر: البورصات المتخصصة.
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سيعتمد تعافي القطاع الخاص في دول مجلس التعاون الخليجي على التحسن المستمر في التوسع الائتماني والذي 
يعتبر التحدي الرئيسي بالنسبة لاقتصادات دول مجلس التعاون الخليجي على المدى القصير. و في كل دول مجلس 
التعاون الخليجي ـــ فيما عدا دولة الإمارات العربية المتحدة ـــ تحسن التوسع الائتماني  في  2010، مما دعم الطلب 
المحلي بصورة إيجابية. ومن المتوقع حدوث تعافٍ في النمو الائتماني في المملكة العربية السعودية متواكباً مع النمو 
الاقتصادي الكثيف والنشيط، والتوسع المستمر في السوق العقاري، والتنفيذ المخطط له جيداً للتحفيز من أجل 
دعم النمو الاقتصادي. أما النمو الائتماني في دولة الإمارات العربية المتحدة فمن المتوقع أن يتباطأ بسبب استمرار 

التأثير السلبي لأزمة ديون دبي على السوق الإئتماني.

وسيكون بالإمكان احتواء التضخم في دول مجلس التعاون الخليجي بصورة جيدة في أسعار العقارات، وفضلًا عن 
ذلك فالزيادة الحالية في التضخم تأتي غالباً على خلفية الأسعار المتزايدة للمواد الغذائية حيث ارتفعت أسعار 

الغذاء بنحو 40 % بدول مجلس التعاون )عدا قطر( في الأشهر الأخيرة.

بعد الأداء المنخفض للأسواق الناشئة المتكافئة في 2009، كان أداء أسواق دول مجلس التعاون الخليجي أعلى كثيراً 
من المعدل، وكذلك الأمر سنة 2010، وكانت دبي هي الأسوأ أداءً بسبب التوقف عن سداد الديون. أستحوذ مؤشر 
S&Pٍ لدول مجلس التعاون الخليجي على YTD % 11 متراجعاً بنحو 13 % عن مؤشر MSCI للأسواق الناشئة. 
أما في قطر والكويت والمملكة العربية السعودية وسلطنة عمان، فقد تم اختتام السنة بمواقف إيجابية نظراً للتطورات 
المحلية الإيجابية، والتعافي الاقتصادي العالمي، واستقرار سعر النفط، جنباً إلى جنب مع فوز قطر في التنافس على 
استضافة كأس العالم 2022. هذه التطورات الإيجابية أدت إلى تحسن كبير في توقعات أسواق الأسهم في دول 

مجلس التعاون الخليجي لعام 2011، ومن المتوقع أن تستمر في قيادة الأداء السوقي على المدى القصير.
بليون دولار أمريكي. فحصة تزيد   750 2010 وذلك عند  إلى نهاية العام   % 12 القيمة السوقية  لقد أضافت 
عن 40 % من هذه الزيادة كانت لقطر، والتي تمثل زيادة قدرها 41 % من 88 بليون دولار إلى 124 بليون دولار.  
واستحوذ سوق المملكة العربية السعودية على 47 % من إجمالي القيمة السوقية لدول مجلس التعاون الخليجي 

وأعقبه سوق الكويت بقيمة سوقية تقدر بـ17 %.
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إن اقتصاديات دول مجلس التعاون الخليجي مرشحة لأن تحصل على مزيد من القوة كأسواق ائتمان بسبب الحوافز 
النقدية والمالية المتبناه من قبل دول مجلس التعاون الخليجي، وارتفاع أسعار النفط مدفوعاً بالتعافي في الاقتصاد 
الخليجي، وكذلك بسبب القلاقل في مصر وتونس والتعافي التدريجي للسوق العقاري، وكذلك في أسعار الأسهم 
المتداولة بالبورصات، كل هذه الأسباب تتضافر معاً لتؤدي إلى نمو قوي في الناتج المحلي الإجمالي في عام 2011، 
ومع هذا قد يتباطأ النمو في دول مجلس التعاون الخليجي في حال استمرار القلاقل السياسية في المنطقة لمدة 
طويلة. وحيث إن آسيا هي الوجهة الرئيسية لصادرات دول مجلس التعاون الخليجي، ومع التوقعات باستمرارية النمو 
القوي فيها، وإن يكن أكثر انخفاضاً منه في عام 2010، فمن المتوقع لهذا النمو استمراريته في التعافي في دول 
مجلس التعاون الخليجي. إن المستوى المرتفع للانفتاح في دول مجلس التعاون الخليجي، وعلى وجه الخصوص دولة 

الإمارات العربية المتحدة، ليس  محصناً ضد التراجع في  التجارة الدولية الذي لوحظ خلال الأشهر الماضية.

اقتصاد الكويت:

مثل القطاع النفطي 45 % من إجمالي الدخل المحلي الإجمالي خلال 2009، والذي انخفض بنسبة 40 % بالمقارنة 
مع العام الماضي، وتستمر أسعار البترول في تحقيق ارتفاع ، وبالتالي سوف يتابع القطاع النفطي نموه، مما سيكون 

له الأثر الإيجابي على اقتصاد الكويت عام 2011 .

إن النظرة الشاملة على الاقتصاد الكويتي توحي بانطباع إيجابي عموماً لاسيما مع تنبؤ تقارير صندوق النقد الدولي 
لنمو حقيقي في الناتج المحلي الإجمالي يقدر بـ 3 %، وإسمي يقدر بـ17 % في عام 2010 مدعوماً بتعاف اقتصادي 
عالمي أدي إلى رفع الطلب على النفط وذلك بالإضافة إلى زيادة أسعار النفط لتصل إلى 80 دولاراً أمريكياً للبرميل، 
وزيادة الإنفاق الرأسمالي في مجال التعمير ومشروعات البنية التحتية كجزء من خطة خمسية للتنمية الاقتصادية.

ومن المتوقع نمو الاقتصاد بمعدل 4.5 % خلال 2011 حيث يتوقع استقرار سعر النفط فوق معدل الـ80 دولاراً 
للبرميل مدفوعاً بارتفاع الطلب على النفط، وبالتعافي في الاقتصاد العالمي )ومع ذلك إذا استمرت الاضطرابات 
بمصر وغيرها فإن سعر النفط قد يصل إلى 100 دولار للبرميل(. تقوم الحكومة الكويتية  بتسريع تنفيذها لخطة 
التنمية البالغ قيمتها 104 بليون دولار، وعلى الرغم من ذلك فإن العائد الاقتصادي لعام 2011 سوف يعتمد بقوة 

على مستوي الإنفاق الرأسمالي والحكومي والاستثمارات الخاصة  المصاحبة لهذا الإنفاق.
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لقد انكمش النمو الائتماني في الكويت إثر الأزمة المالية العالمية والتي أثرت على كل من القطاع المصرفي والمالي 
والقطاع الإنشائي غير المالي. لقد هبط النمو الائتماني المصرفي  إلى مستوى الـ 0.4 % فقط بالمقارنة بـ 6.1 % 
عام 2009. وكان الأداء التنموي هو الأضعف على مدى الـ15 عاماً، وكانت الإضافة الإجمالية في ذلك العام هي 
97 مليون دولار فقط، وهي الأمور التي تضافرت مع ارتفاع معدلات المخاطرة المصرفية، مما أدى في النهاية إلى 
إشاحة البنوك بوجهها عن الإقراض لعدد من القطاعات، مثل القطاعين العقاري والمالي، في حين وجهت البنوك 

قروضها إلى القطاعات الإنتاجية التي تمتعت بالغطاء الذي وفره لها قانون الاستقرار المالي.

إن إخفاق بعض أكبر الشركات الاستثمارية جنباً إلى جنب مع التركيز الذي أولته البنوك المحلية لمحفظة الإقراض 
للقطاع العقاري والقطاع الإنشائي قد أسهم في إشاعة جو من عدم اليقين حول ما يتمتع به القطاع المالي من 
إلى جنب مع التباطؤ في نمو الودائع، من قدرة  صحة. و لقد حدّ الانحدار في الموارد الخارجية للتمويل، جنباً 
البنوك الكويتية على تمديد القروض. وعلى الرغم من أن البنوك الكويتية كانت قادرة على مقاومة الفوضى المالية 

والتعامل بثبات مع الأضرار البسيطة التي لحقت بميزانياتها ومصادر تمويلها.

في نهاية 2009، ازداد التضخم كما تم قياسه من قبل هامش سعر المستهلك حيث ازداد بنسبة 4 % اعتباراً من 
نوفمبر 2010، وكان التضخم 4.4 % عن العام ككل. إنه لمن المهم ملاحظة أن الإسكان، والذي يشكل نحو 26.7 % 

من محفظة هامش سعر المستهلك، قد نما بنسبة 3.8 % خلال 2010 .

أما السعر القياسي للـ KECP )صادرات الكويت من النفط الخام ( خلال عام 2010 وصل إلى 77.5 دولار للبرميل، 
وهو يزيد بـ33 % مقارنةً بالعام الذي سبقه، واستناداً إلى توقعات صندوق النقد الدولي، فإن الإيرادات الإجمالية 

المتوقعة وصلت إلى 21 بليون دينار كويتي عام 2011/2010 و 22.9 بليون دينار كويتي بنهاية 2012/2011.

وقد أظهرت الإحصاءات الرسمية التي أصدرتها وزارة العدل أن هناك زيادة تقدر بـ47 % سنوياً في عدد معاملات 
العقارات التي تسجل في الشهر العقاري عن عام 2010. وقد ارتفع عدد العقارات السكنية إلى 5.047 )952 
مليون دينار كويتي( خلال العام إلى 52 % مقارنة بـ2009. ولقد بيَّن التقرير أيضاً أن 30 % نمواً سنوياً تحقق في 

الاستثمار العقاري  مرتفعاً إلى 1.551 صفقة أو 651 مليون دينار كويتي، من 1.194 صفقة عام 2009 .

أغلقت أسواق الأوراق المالية في دول مجلس التعاون الخليجي على مؤشر أخضر في نهاية عام 2010 ، مدعومة 
بمكاسب أسعار النفط الخام، وبالأخبار الإيجابية  في المجالات الاقتصادية والمؤسساتية. وعلى العكس من أدائها 
عام 2009 فإن 2010 سوف يتم تذكره بصفته العام الذي سجلت فيه سوق الكويت للأوراق المالية مكاسب مكثفة 
المالية  الكويت للأوراق  التعاون الخليجي، حيث سجل  مؤشر سوق  إقليم مجلس  فاقت ما حققته نظيراتها في 

الترجيحي عوائد سنوية  تقدر بـ25.5 %.

وعلى الرغم من المكاسب المسجلة خلال عام 2010 في السوق الكويتي للأوراق المالية، إلا أنه شهد انحداراً هائلًا 
في أوضاع السيولة خلال عام 2010. وهوت القيمة اليومية المتبادلة إلى 51 مليون دينار كويتي، أي أقل بـ 42 % 
مقارنة بالـ87 مليون دينار كويتي المحققة عام 2009. ويرجع هذا التدهور في السيولة أساساً إلى ضعف معنويات 

المستثمرين، والقيود الصارمة التي يضعها معظم مديري الأصول والمستثمرين على تسييل الأصول.

لقد كان لإعلان  خطة التنمية والمتضمنة إنفاق مبالغ طائلة على إنشاء البنية التحتية خلال السنوات الخمس التالية، 
وتعافي أسعار البترول كان الأثر الإيجابي على السوق. وبصفة عامة تعُد النظرة الشاملة لسوق الكويت للأوراق 
المالية إيجابية عموماً  بالنسبة للعام 2011 بسبب إيجابية المؤشرات الاقتصادية والأرباح الأفضل للمؤسسات. ومع 

ذلك فإن الافتقار إلى السيولة سيظل أمراً مثيراً للقلق.
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تقرير هيئة الفتوى والرقابة الشرعية

الحمد لله رب العالمين والصلاة والسلام على المبعوث رحمة للعالمين محمد صلى الله عليه وسلم وعلى آله وصحبه ومن اتبع 
هداه إلى يوم الدين .... وبعد،

فإننا في هيئة الفتوى والرقابة الشرعية للشركة الأولى للاستثمار قد راقبنا المبادئ المستخدمة والعقود المتعلقة بالمعاملات 
والتطبيقات التي طرحتها الشركة خلال السنة المنتهية في 31/ 12 /2010م، ولقد قمنا بالمراقبة الواجبة لإبداء الرأي عما 
إذا كانت الشركة قد التزمت بأحكام ومبادئ الشريعة الإسلامية وكذلك بالفتاوى والقرارات والإرشادات المحددة التي تم 

إصدارها من قبلنا.
التوثيق والإجراءات المتبعة على أساس  التي اشتملت على فحص  الهيئة من خلال إدارتها الشرعية بالمراقبة  ولقد قامت 

اختبار كل نوع من أنواع العمليات، كما قامت بمراجعة الميزانية الخاصة بالشركة.

وفي رأينـــــــــــا:

1 - إن العقود والعمليات والمعاملات التي أبرمتها الشركة خلال السنة المنتهية في 31/ 12 /2010م التي اطلعنا عليها تمت 
في الجملة وفقاً لأحكام ومبادئ الشريعة الإسلامية.

2 - إن توزيع الأرباح وتحميل الخسارة على حسابات الاستثمار يتفق مع الأساس الذي تم اعتماده من قبلنا وفقاً لأحكام 
ومبادئ الشريعة الإسلامية.

3 - إن جميع المكاسب التي تحققت من مصادر أو بطرق تحرمها أحكام ومبادئ الشريعة الإسلامية قد تم تنقيتها وصرفها 
في أغراض خيرية.

وننتهز هذه الفرصة لنعبر عن شكرنا وتقديرنا لإدارة الشركة على تعاونها وتجاوبها مع الهيئة، ولكل المساهمين والمتعاملين 
الله تعالى أن يبارك في جهودهم جميعاً لخدمة الاقتصاد الإسلامي وتنمية وطننا بما يحقق الخير  مع الشركة، سائلين 

للجميع.

والسلام عليكم ورحمة الله وبركاته....

الشيخ/أ.د. علي محيي الدين القره داغي
رئيس الهيئة

الشيخ / أ. د. عيسى زكي شقرة
عضواً

الشيخ/ أ. د. عبدالعزيز خليفة القصار
عضواً
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الشركة الأولى للاستثمار ش.م.ك. )مقفلة( وشركاتها التابعة

إيضاحات
2010

دينار كويتي
2009

دينار كويتي
الإيرادات

263,0181,255,166إيرادات مرابحة وإجارة 
أرباح محققة من موجودات مالية مدرجة بالقيمة العادلة من 

51,407,840174,824 خلال بيان الدخل

خسائر غير محققة من موجودات مالية مدرجة بالقيمة العادلة من 
)279,758()2,299,071(6 خلال بيان الدخل

681,244233,437أرباح بيع موجودات مالية متاحة للبيع 
27,854102,076ربح تقييم عقارات استثمارية

57,888-    أتعاب اكتتاب وترتيبات
486,529686,519أتعاب إدارة

71,019,3331,167,594إيرادات توزيعات أرباح
-81,328,244عكس مطلوبات أخرى 

)5,631,875()2,784,308(14حصة في نتائج شركات زميلة
191,786107,487إيرادات أخرى

322,469)2,126,642(

المصروفات
)646,778()203,899(12مخصص مديني مرابحة - صافي

)2,310,799()2,246,076(16مخصص موجودات أخرى
)8,861,503()632,332(13انخفاض قيمة موجودات مالية متاحة للبيع

)1,459,020()1,046,200(مصروفات موظفين
632,607)457,192()خسارة( ربح تحويل عملات أجنبية

)82,236()53,579(استهلاك
)6,887,752()5,775,833(تكاليف تمويل

)1,160,445()435,965(مصروفات أخرى

 )10,851,076()20,775,926(

)22,902,568()10,528,607(4خسارة السنة

متعلق بــ
)22,899,303()10,540,023(مساهمي الشركة الأم

)3,265(11,416الحصص غير المسيطرة

)10,528,607()22,902,568(

)35.20( فلس)16.19( فلس9خسارة السهم الأساسية والمخففة الخاص بمساهمي الشركة الأم

بيان الدخل المجمع
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2010 

إن الإيضاحات المرفقة من 1 إلى 30  تشكل جزءاً من هذه البيانات المالية المجمعة
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الشركة الأولى للاستثمار ش.م.ك. )مقفلة( وشركاتها التابعة

إيضاحات
2010

دينار كويتي
2009

دينار كويتي

)22,902,568()10,528,607(خسارة السنة

إيرادات شاملة أخرى
موجودات مالية متاحة للبيع:

)12,201,109()2,005,005(خسائر غير محققة من موجودات مالية متاحة للبيع 
13632,3328,861,503المحول إلى بيان الدخل المجمع من انخفاض في قيمة موجودات مالية متاحة للبيع 

)3,339,606()1,372,673(صافي خسائر غير محققة لموجودات مالية متاحة للبيع
1,694,187)924,270(حصة في الإيرادات الشاملة الأخرى لشركات زميلة

3,839,876)1,785,376(فروق تحويل عملات الأجنبية من ترجمة عمليات أجنبية

2,194,457)4,082,319()خسائر( إيرادات شاملة أخرى للسنة

)20,708,111()14,610,926(الخسائر الشاملة للسنة

الخاصة بــ:
)21,374,795()14,439,902(مساهمي الشركة الأم

666,684)171,024(الحصص غير المسيطرة

)14,610,926()20,708,111(

بيان الدخل الشامل المجمع
السنة المنتهية 31 ديسمبر 2010 

إن الإيضاحات المرفقة من 1 إلى 30  تشكل جزءاً من هذه البيانات المالية المجمعة
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الشركة الأولى للاستثمار ش.م.ك. )مقفلة( وشركاتها التابعة

إيضاحات
2010

دينار كويتي
2009

دينار كويتي
الموجودات

109,054,1702,591,465أرصدة لدى البنوك ونقد
1120,993,23828,025,293موجودات مالية مدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل

122,995,2173,628,108مدينو مرابحة وإجارة
1390,187,50899,790,333موجودات مالية متاحة للبيع

1449,208,96253,472,104استثمار في شركات زميلة
1536,771,35134,725,180عقارات قيد التطوير

1,950,8031,964,018عقارات استثمارية
167,734,0779,291,120موجودات أخرى

78,493112,157أثاث ومعدات

218,973,819233,599,778مجموع الموجودات

حقوق الملكية والمطلوبات
حقوق الملكية الخاصة بمساهمي الشركة الأم

1765,107,05565,107,055رأس المال
1721,490,58332,909,612علاوة إصدار أسهم

197,275,9887,275,988احتياطي قانوني
7,046,396-    19احتياطي عام 

33,016,8903,016,890احتياطي خيارات أسهم
1,090,5391,090,539احتياطي أسهم خزينة 

)821,862()2,735,106(التغيرات المتراكمة في القيمة العادلة
319,6222,306,257احتياطي تحويل عملات أجنبية

)18,465,425()10,516,209( خسائر متراكمة

85,049,36299,465,450
8,931,9009,394,740الحصص غير المسيطرة

93,981,262108,860,190إجمالي حقوق الملكية

المطلوبات
20108,303,095111,849,011دائنو مرابحة وصكوك 

2116,689,46212,890,577مطلوبات أخرى 

124,992,557124,739,588إجمالي المطلوبات

218,973,819233,599,778مجموع حقوق الملكية والمطلوبات 

د. محمد عبد العزيز العلوش
رئيس مجلس الإدارة 

خالد سعود السنعوسي
العضو المنتدب والرئيس التنفيذي

بيان المركز المالي المجمع
في 31 ديسمبر 2010 

إن الإيضاحات المرفقة من 1 إلى 30  تشكل جزءاً من هذه البيانات المالية المجمعة
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الشركة الأولى للاستثمار ش.م.ك. )مقفلة( وشركاتها التابعة

إيضاح
2010

دينار كويتي
2009

دينار كويتي
أنشطة التشغيل

)22,902,568()10,528,607(خسارة السنة 
تعديلات لــ:

53,57982,236استهلاك
5,775,8336,887,752تكاليف تمويل

)1,255,166()263,018(إيرادات مرابحة وإجارة

أرباح محققة من موجودات مالية مدرجة بالقيمة العادلة من 
  )174,824(  )1,407,840(5خلال بيان الدخل

خسائر غير محققة من موجودات مالية مدرجة بالقيمة
62,299,071279,758العادلة من خلال بيان الدخل

)233,437()681,244(ربح بيع موجودات مالية متاحة للبيع
)1,167,594()1,019,333(7إيرادات توزيعات أرباح
-    )1,328,244(8عكس مطلوبات أخرى 

142,784,3085,631,875حصة في نتائج شركات زميلة
)102,076()27,854(ربح تقييم عقارات استثمارية

12203,899646,778مخصص مقابل مديني المرابحة والإجارة - بالصافي
13632,3328,861,503انخفاض قيمة موجودات مالية متاحة للبيع

)632,607(457,192خسارة )ربح( تحويل عملات أجنبية 
162,246,0762,310,799مخصص موجودات أخرى

)803,850()1,767,571(
التغيرات في موجودات ومطلوبات التشغيل:

)3,479,719(5,200,800موجودات مالية مدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل
157,000204,408مدينو مرابحة وإجارة

)811,851()374,768(موجودات أخرى
7,462,228316,386مطلوبات أخرى

11,641,410)5,538,347(
6,9761,269,102إيرادات مرابحة وإجارة مستلمة

)6,565,474()4,530,649(تكاليف تمويل مدفوعة

)10,834,719(7,117,737صافي التدفقات النقدية الناتج من )المستخدمة في( أنشطة التشغيل

أنشطة الاستثمار
71,019,3331,167,594إيرادات توزيعات أرباح مستلمة

)14,224,064(-    شراء موجودات مالية متاحة للبيع 
4,063,86318,567,060المحصل من بيع موجودات مالية متاحة للبيع 

)5,701(-    14شراء استثمارات في شركات زميلة 
14389,332460,240المحصل من بيع استثمارات في شركات زميلة

173,813-    14توزيعات أرباح مستلمة من شركة زميلة
)1,951,324()2,792,450(15شراء عقارات قيد التطوير

-632,822المحصل من بيع جزء من شركة تابعة 
)29,148(-شراء عقارات استثمارية

)46,033()6,809(شراء أثاث ومعدات

3,306,0914,112,437صافي التدفقات النقدية الناتجة من أنشطة الاستثمار

بيان التدفقات النقدية المجمع 
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2010 

إن الإيضاحات المرفقة من 1 إلى 30  تشكل جزءاً من هذه البيانات المالية المجمعة



الشركة الأولى للاستثمار ش.م.ك. )مقفلة( وشركاتها التابعة
بيان التدفقات النقدية المجمع )تتمة(
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2010 

40

2010
دينار كويتي

2009
دينار كويتي

أنشطة التمويل
8,175,540(2,733,741)صافي الحركة في دائني مرابحة

-(1,227,382)الحركة على الحصص غير المسيطرة 
)618,922(-شراء أسهم خزينة

587,164-المحصل من بيع أسهم خزينة

8,143,782(3,961,123)صافي التدفقات النقدية )المستخدمة في( الناتجة من أنشطة التمويل

6,462,7051,421,500الزيادة  في الأرصدة لدى البنوك والنقد 

2,591,4651,169,965الأرصدة لدى البنوك والنقد في 1 يناير

9,054,1702,591,465الأرصدة لدى البنوك والنقد في 31 ديسمبر

إن الإيضاحات المرفقة من 1 إلى 30  تشكل جزءاً من هذه البيانات المالية المجمعة



4
1

معة
لمج

ة ا
الي

 الم
ات

يان
الب

ذه 
 ه

من
ءاً 

جز
كل 

تش
  3

0 
لى

1 إ
ن 

ة م
فق

لمر
ت ا

حا
ضا

لإي
ن ا

إ

لأم
ة ا

رك
لش

ي ا
هم

سا
 بم

ص
خا

ص 
ص

لح
ا

ير 
غ

طرة
سي

الم

وع 
جم

م
وق 

حق
كية

المل

س 
رأ لمال
ا

وة 
علا

ار 
صد

إ
هم

أس
هم 

أس
 

ينة
خز

ي 
اط

حتي
ا

ني
انو

ق
طي

تيا
اح

ام 
 ع

ي 
اط

حتي
ا

ت 
ارا

خي
هم

أس

ي 
اط

حتي
ا

هم 
أس

ينة
خز

ت 
يرا

لتغ
ا

مة 
راك

المت
مة 

لقي
ي ا

ف
دلة

لعا
ا

ي 
اط

حتي
ا

يل 
تحو

ت 
ملا

ع
ية 

جنب
أ

ئر 
سا

)خ
/ )

كمة
ترا

م
اح 

أرب
ها 

ظ ب
حتف

م

ي 
مال

لإج
 ا

ي 
رع

الف

ار 
دين

تي
كوي

ار 
دين

تي
كوي

ار 
دين

تي
كوي

ار 
دين

تي
كوي

ار 
دين

تي
كوي

ار 
دين

تي
كوي

ار 
دين

تي
كوي

ار 
دين

تي
كوي

ار 
دين

تي
كوي

ار 
دين

تي
كوي

ار 
دين

تي
كوي

تي
كوي

ار 
دين

ار 
دين

تي
كوي

20
10

ير 
ينا

 1
ي 

ف
65

,10
7,0

55
32

,9
09

,61
2

    
-

7,2
75

,98
8

7,0
46

,39
6

3,0
16

,89
0

1,0
90

,53
9

)8
21

,86
2(

2,3
06

,2
57

)1
8,4

65
,42

5(
99

,4
65

,45
0

9,3
94

,74
0

10
8,8

60
,19

0

نة 
لس

ح ا
 رب

رة(
سا

)خ
    

-
    

-
    

-
    

-
    

-
    

-
    

-
    

-
    

-
)1

0,5
40

,02
3(

)1
0,5

40
,02

3(
11

,41
6

)1
0,5

28
,6

07
(

سنة
 لل

رى
أخ

لة 
شام

ئر 
سا

خ
    

-
    

-
    

-
    

-
    

-
    

-
    

-
)1,

91
3,2

44
(

)1,
98

6,6
35

(
    

-
)3

,89
9,8

79
(

)1
82

,4
40

(
)4

,08
2,3

19
(

سنة
 لل

ملة
شا

 ال
ائر

لخس
ي ا

مال
إج

    
-

    
-

    
-

    
-

    
-

    
-

    
-

)1,
91

3,2
44

(
)1,

98
6,6

35
(

)1
0,5

40
,02

3(
)14

,43
9,9

02
(

)17
1,0

24
(

)14
,61

0,9
26

(
مة 

راك
 مت

ائر
خس

ب 
شط

)1
7 

ضاح
)إي

 
    

-
 )1

1,4
19

,02
9(

    
-

    
-

  )
7,0

46
,39

6(
    

-
    

-
    

-
    

-
18

,4
65

,42
5

    
-

    
-

    
-

طرة
لمسي

ير ا
ص غ

لحص
ي ا

كة ف
لحر

ي ا
صاف

    
-

    
-

    
-

    
-

    
-

    
-

    
-

    
-

    
-

  2
3,8

14
    

  2
3,8

14
)2

91
,81

6(
)2

68
,0

02
(

20
10

بر 
سم

 دي
31

ي 
ف

65
,10

7,0
55

21
,49

0,5
83

    
-

7,2
75

,98
8

    
-

3,0
16

,8
90

1,0
90

,53
9

)2,
73

5,1
06

(
31

9,6
22

)10
,51

6,2
09

(
85

,04
9,3

62
8,9

31
,90

0
93

,98
1,2

62

 2
00

9 
اير

 ين
1 

في
65

,10
7,0

55
32

,9
09

,61
2

    
-

7,2
75

,98
8

7,0
46

,39
6

3,0
16

,89
0

1,1
22

,29
7

1,7
32

,5
40

)1,
77

2,6
53

(
4,4

33
,87

8
12

0,8
72

,0
03

8,7
28

,05
6

12
9,6

00
,05

9

سنة
 ال

ارة
خس

    
-

    
-

    
-

    
-

    
-

    
-

    
-

    
-

    
-

)2
2,8

99
,3

03
(

)2
2,8

99
,3

03
(

)3
,2

65
(

)2
2,9

02
,5

68
(

ى 
خر

ة أ
امل

 ش
ات

راد
 إي

ئر(
سا

)خ
    

-
    

-
    

-
    

-
    

-
    

-
    

-
)2

,55
4,4

02
(

4,0
78

,91
0

    
-

1,5
24

,5
08

66
9,9

49
2,1

94
,45

7

سنة
 لل

ملة
شا

 ال
ائر

لخس
ي ا

مال
إج

    
-

    
-

    
-

    
-

    
-

    
-

    
-

)2
,55

4,4
02

(
4,0

78
,91

0
)2

2,8
99

,3
03

(
 )2

1,3
74

,79
5(

66
6,6

84
)2

0,7
08

,11
1(

ينة
خز

هم 
أس

اء 
شر

    
-

    
-

)61
8,9

22
(

    
-

    
-

    
-

    
-

    
-

    
-

    
-

)61
8,9

22
(

    
-

)61
8,9

22
(

ينة
خز

هم 
اس

يع 
ب

    
-

    
-

61
8,9

22
    

-
    

-
    

-
)31

,75
8(

    
-

    
-

    
-

58
7,1

64
    

-
58

7,1
64

20
09

بر 
سم

 دي
31

ي 
ف

65
,10

7,0
55

32
,9

09
,61

2
-

7,2
75

,98
8

7,0
46

,39
6

3,0
16

,89
0

1,0
90

,53
9

)8
21

,86
2(

2,3
06

,2
57

)1
8,4

65
,42

5(
99

,4
65

,45
0

9,3
94

,74
0

10
8,8

60
,19

0

عة
تاب

 ال
تها

ركا
وش

ة( 
فل

مق
( .

.ك
ش.م

ار 
ثم

ست
للا

ى 
لأول

ة ا
رك

لش
ا

مع
لمج

ة ا
لكي

 الم
وق

حق
ي 

ت ف
يرا

لتغ
ن ا

بيا
 20

10
بر 

سم
 دي

31
ي 

ة ف
تهي

المن
نة 

لس
ل



42
الشركة الأولى للاستثمار ش.م.ك. )مقفلة( وشركاتها التابعة

معلومات التأسيس 	- 1

تم التصريح بإصدار البيانات المالية المجمعة لشركة الأولى للاستثمار ش.م.ك )مقفلة( )»الشركة الأم«( وشركاتها التابعة )»المجموعة«( 
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2010 وفقاً لقرار أعضاء مجلس الإدارة بتاريخ 4 أبريل 2011. إن الجمعية العمومية للمساهمين لها 

الحق في تعديل هذه البيانات المالية المجمعة بعد الاصدار.

إن الشركة الأم هي شركة مساهمة كويتية مقفلة تم تأسيسها في 26 يوليو 1997 بموجب أحكام قانون الشركات التجارية رقم 15 لعام 
1960 والقوانين المعدلة له. تخضع الشركة الأم لتعليمات بنك الكويت المركزي كشركة استثمار. ويقع مكتب الشركة الأم المسجل في سوق 

الصفاة، شارع عبد الله المبارك، مدينة الكويت.

تقوم الشركة الأم بصورة رئيسة بتقديم خدمات عمليات الاستثمار والخدمات المالية. تتم جميع أنشطة الشركة الأم وفقاً لأحكام الشريعة 
الإسلامية الغراء. 

السياسات المحاسبية الهامة 	- 2

2.1    أساس الإعداد 

تم إعداد البيانات المالية المجمعة وفقاً لمبدأ التكلفة التاريخية بإستثناء الموجودات المالية المدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل 
والموجودات المالية المتاحة للبيع والعقارات الإستثمارية وفقاً للقيمة العادلة.

تم عرض البيانات المالية المجمعة بالدينار كويتي وهو العملة الرئيسية للشركة الأم.

2.2    بيان الالتزام 
الكويت  بنك  لرقابة  التي تخضع  المالية  الكويت لمؤسسات الخدمات  دولة  لتعليمات  للمجموعة وفقاً  المجمعة  المالية  البيانات  إعداد  تم 
المركزي. وتتطلب هذه التعليمات تطبيق كافة المعايير الدولية للتقارير المالية باستثناء متطلبات معيار المحاسبة الدولية 39 حول المخصص 
التسهيلات  كافة  المطبق على  العام   للمخصص  الأدنى  المركزي حول الحد  الكويت  بنك  التقيد بمتطلبات  منها  بدلاً  يتم  المجمع حيث 

الائتمانية المعمول بها والتي لا يتم احتساب مخصص لها بصورة فردية.

2.3    التغيرات في السياسات المحاسبية والإفصاحات
        

المعايير  باستثناء  السابقة  السنة  في  المستخدمة  لتلك  المجمعة مماثلة  المالية  البيانات  إعداد  في  المستخدمة  المحاسبية  السياسات  إن 
الجديدة والمعدلة والتفسيرات التي تسري كما في 1 يناير 2010: 

المعيار الدولي للتقارير المالية 2: المدفوعات بالأسهم –  معاملات المدفوعات بالأسهم المسددة نقداً يسري اعتباراً من 1 يناير 2010 
المعيار الدولي للتقارير المالية 3 دمج الأعمال )المعدل( ومعيار المحاسبة الدولي 27 البيانات المالية المجمعة والمنفصلة )المعدل( يسري 
اعتباراً من 1 يوليو 2009، بما في ذلك التعديلات اللاحقة للمعايير الدولية للتقارير المالية 2 و5 و7 ومعايير المحاسبة الدولية 28 و31 

و39. 
معيار المحاسبة الدولي -39 الأدوات المالية: التحقق والقياس – البنود المؤهلة المغطاة، يسري اعتباراً من 1 يوليو 2009. 

تفسير لجنة تفسيرات المعايير الدولية للتقارير المالية 17: توزيعات الموجودات غير النقدية على المالكين يسري اعتباراً من 1 يوليو 2009

فيما يلي بيان تطبيق المعايير والتفسيرات المذكورة: 

المعيار الدولي للتقارير المالية 2 »المدفوعات بالأسهم« معاملات المدفوعات بالأسهم المسددة نقداً
بالأسهم  المدفوعات  2 يوضح نطاق معاملات  المالية  للتقارير  الدولي  المعيار  تعديل على  بإصدار  الدولية  قام مجلس معايير المحاسبة 
المسددة نقداً والمحاسبة عنها. قامت المجموعة بتطبيق التعديل اعتباراً من 1 يناير 2010. إن هذا التعديل ولم يكن له أي تأثير على المركز 

أو الأداء المالي للمجموعة.

إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة
في 31 ديسمبر 2010
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السياسات المحاسبية الهامة )تتمة( 	2

2.3    التغيرات في السياسات المحاسبية والإفصاحات )تتمة(

المعيار الدولي للتقارير المالية 3 دمج الأعمال )المعدل( ومعيار المحاسبة الدولي 27 البيانات المالية المجمعة والمنفصلة )المعدل(
يقدم المعيار الدولي للتقارير المالية 3 )المعدل( عدداً من التغيرات الجوهرية في المحاسبة عن دمج الأعمال التي تتم بعد تاريخ سريان 
المعيار. تؤثر التغييرات على تقييم الحصص غير المسيطرة والمحاسبة عن تكاليف المعاملة والتسجيل المبدئي والقياس اللاحق للمقابل 
المحتمل وعمليات دمج الأعمال التي تتم في مراحل. وسوف يكون لهذه التغييرات تأثير على مبلغ الشهرة المحققة والنتائج المدرجة في 

الفترة التي تتم فيها الحيازة والنتائج المستقبلية المدرجة.
	

يتطلب معيار المحاسبة الدولي 27 )المعدل( أن تتم المحاسبة عن التغيرات في حصة الملكية بالشركة التابعة )مع عدم فقدان السيطرة( 
كمعاملة مع المالكين بصفتهم مالكين.ولذلك، فإن هذه المعاملات لن تؤدي إلى تحقق شهرة ولا أرباح أو خسائر. إضافةً إلى ذلك، فإن 
المعيار المعدل يغير في طريقة المحاسبة عن الخسائر المتكبدة من قبل الشركة التابعة وكذلك إلى فقدان السيطرة على الشركة التابعة. 
سوف تؤثر التغيرات الناتجة عن المعيار الدولي للتقارير المالية 3 )المعدل( ومعيار المحاسبة الدولي 27 )المعدل( على معاملات الحيازة أو 

فقدان السيطرة على الشركات التابعة والمعاملات مع الحصص غير المسيطرة بعد 1 يوليو 2009.

لقد طبقت المجموعة هذا التعديل ، ولم يكن له أي تأثير مادي على خسارة السهم.

معيار المحاسبة الدولي 39 الأدوات المالية: التحقق والقياس – البنود المؤهلة المغطاة
يبين التعديل أنه يسمح للمنشأة بتحديد جزءاً من تغيرات القيمة العادلة أو تغير التدفقات النقدية للأداة المالية كبند تمت تغطيته. تتناول 
التعديلات أيضاً تحديد التضخم كمخاطر تمت تغطيتها أو جزء من مخاطر في حالات معينة. توصلت المجموعة إلى إن هذا التعديل لن 

يكون له أي تأثير على المركز أو الأداء المالي للمجموعة حيث إن المجموعة لم تدخل في مثل هذه التغطيات.

تفسير لجنة تفسيرات المعايير الدولية للتقارير المالية 17 : توزيعات الموجودات غير النقدية على المالكين
يقدم هذا التفسير إرشادات حول كيفية المحاسبة عن الترتيبات التي تقوم بموجبها المنشأة بتوزيع موجودات غير نقدية على المساهمين 

إما كتوزيعات للاحتياطيات أو كتوزيعات أرباح. إن هذا التفسير ليس له تأثير على المركز أو الأداء المالي للمجموعة.

2.4    معايير صادرة ولكن لم تسر بعد

فيما يلي المعايير الصادرة ولكن لم يسر مفعولها بعد حتى تاريخ إصدار البيانات المالية المجمعة للمجموعة. إن هذه المعايير والتفسيرات 
الصادرة التي تتوقع المجموعة بصورة معقولة تطبيقها في المستقبل. تنوي المجموعة تطبيق تلك المعايير عند سريان مفعولها. 

	
المعيار الدولي للتقارير المالية 9 الأدوات المالية: التصنيف والقياس

يعكس المعيار الدولي للتقارير المالية 9 عند إصداره المرحلة الأولى من عمل مجلس معايير المحاسبة الدولية لاستبدال معيار المحاسبة 
الدولي رقم 39 ويسري على تصنيف وقياس الموجودات المالية كما هو محدد في معيار المحاسبة الدولي رقم 39. يسري المعيار على 
الفترات السنوية التي تبدأ في أو بعد 1 يناير 2013. يقوم مجلس معايير المحاسبة الدولية في المراحل اللاحقة بمعالجة تصنيف وقياس 
المطلوبات المالية ومحاسبة التغطية وعدم الاعتراف. من المتوقع إتمام المشروع في بداية 2011. إن تطبيق المرحلة الأولى من المعيار الدولي 
للتقارير المالية 9 سوف يكون له تأثير على تصنيف وقياس الموجودات المالية للمجموعة. سوف تقوم المجموعة بتحديد التأثير بالتزامن 

مع المراحل الأخرى، عند الإصدار، لعرضها بصورة شاملة. 

معيار المحاسبة الدولي 24: إفصاحات  الطرف ذي علاقة )معدل(
يسري المعيار المعدل على الفترات السنوية التي تبدأ في أو بعد 1 يناير 2011. يوضح المعيار تعريف الطرف ذي علاقة لتبسيط تحديد 
تلك العلاقات وإزالة حالات عدم التوافق عند التطبيق. لا تتوقع المجموعة وجود أي تأثير من تطبيق التعديلات على مركزها أو أدائها 

المالي.

إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة
في 31 ديسمبر 2010
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السياسات المحاسبية الهامة )تتمة( 	2

معايير صادرة ولكن لم تسر بعد )تتمة( 	2.4

معيار المحاسبة الدولي 32: الأدوات المالية: العرض – تصنيف حقوق الإصدار )معدل(
يسري تعديل معيار المحاسبة الدولي 32 على الفترات السنوية التي تبدأ في أو بعد 1 فبراير 2010، حيث عدل تعريف الالتزام المالي 
لتصنيف حقوق الإصدار )وبعض الخيارات والكفالات( كأدوات حقوق ملكية في الحالات التي يتم إعطاء الحقوق حسب الحصة إلى كافة 
المالكين الحاليين من نفس الفئة لأدوات حقوق الملكية غير المشتقة بالمنشأة، أو حيازة عدد ثابت من أدوات حقوق ملكية المنشأة مقابل مبلغ 

ثابت بأي عملة. إن هذا التعديل لن يكون له تأثير على المجموعة بعد التطبيق المبدئي.

تفسير لجنة تفسيرات المعايير الدولية للتقارير المالية 14: متطلبات الحد الأدنى للتمويل المدفوع مقدما )معدل(
يسري تفسير لجنة تفسيرات المعايير الدولية للتقارير المالية 14 على الفترات السنوية التي تبدأ في أو بعد 1 يناير 2011 مع التطبيق 
بشكل رجعي. يقدم التعديل إرشادات حول تقييم المبلغ الممكن استرداده لصافي موجودات صندوق التقاعد.  يسمح التعديل للمنشأة 
بمعاملة المدفوعات مقدماً للحد الأدنى لمتطلبات التمويل كموجودات. من المقدر أن هذا التعديل ليس له تأثير على البيانات المالية المجمعة 

للمجموعة.

تفسير لجنة تفسيرات المعايير الدولية للتقارير المالية 19: سداد المطلوبات المالية بأدوات حقوق الملكية
يسري تفسير لجنة تفسيرات المعايير الدولية للتقارير المالية 19 اعتباراً من أو بعد 1 يوليو 2010. يوضح التفسير أن أدوات حقوق الملكية 
المصدرة إلى دائن لسداد التزام مالي يؤهل كمقابل مدفوع. تقاس أدوات حقوق الملكية المصدرة بقيمتها العادلة. في حالة تعذر قياس قيمة 
أدوات حقوق الملكية المصدرة بصورة موثوق منها، يتم قياسها بالقيمة العادلة للالتزام الذي يتم سداده. يتم إدراج أي ربح أو خسارة ضمن 

الأرباح أو الخسائر على الفور. إن تطبيق هذا التفسير لن يكون له تأثير على البيانات المالية للمجموعة.

تحسينات المعايير الدولية للتقارير المالية )صادرة في مايو 2010( 	2.5

أصدر مجلس معايير المحاسبة الدولية مجموعة من التحسينات على بعض المعايير الدولية للتقارير المالية. لم يتم تطبيق هذه التعديلات 
حيث إنها تسري على الفترات المالية التي تبدأ في أو بعد، إما 1 يوليو 2010 أو يناير 2011. من المقدر للتعديلات المبينة أدناه أن يكون 

لها تأثير محتمل بصورة معقولة على المجموعة. 

المعيار الدولي للتقارير المالية 3: دمج الأعمال  	• 	
المعيار الدولي للتقارير المالية 7: الأدوات المالية: الإفصاحات  	• 	

معاير المحاسبة الدولي 1: عرض البيانات المالية 	• 	
معاير المحاسبة الدولي 27: البيانات المالية المجمعة والمنفصلة 	• 	

تفسير لجنة تفسيرات المعايير الدولية للتقارير المالية 13: برامج ولاء العملاء   	• 	

ومع ذلك، تتوقع المجموعة أن تطبيق هذه التعديلات لن يكون لها تأثير على مركزها أو أدائها المالي.

أساس التجميع  	2.6
أساس التجميع من 1 يناير 2010

تتضمن البيانات المالية المجمعة البيانات المالية للشركة الأم وشركاتها التابعة كما في 31 ديسمبر 2010. 

يتم تجميع الشركات التابعة بالكامل منذ تاريخ الحيازة، وهو تاريخ حصول المجموعة على السيطرة، ويستمر التجميع حتى تاريخ توقف 
التابعة لنفس الفترة المحاسبية للشركة الأم باستخدام سياسات محاسبية موحدة. يتم  البيانات المالية للشركات  هذه السيطرة. وتعد 

استبعاد كافة الأرصدة والمعاملات فيما بين المجموعة وأية أرباح وأرباح وخسائر غير محققة ناتجة من التعاملات عند التجميع.

إن الخسائر ضمن شركة تابعة تتعلق بالحصص غير المسيطرة حتى في حالة أن هذه النتائج ضمن رصيد عجز.

إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة
في 31 ديسمبر 2010
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السياسات المحاسبية الهامة )تتمة( 	2

أساس التجميع )تتمة( 	2.6

أساس التجميع من 1 يناير 2010 )تتمة(
يتم المحاسبة عن التغير في حصة الملكية لشركة تابعة، مع عدم فقدان السيطرة، كمعاملة حقوق ملكية. إذا فقدت المجموعة السيطرة 

على شركة تابعة، فإنها:
تستبعد موجودات )بما في ذلك الشهرة( ومطلوبات الشركة التابعة.  	• 	

تستبعد القيمة الدفترية للحصص غير المسيطرة.  	• 	
تستبعد فروق تحويل العملات الأجنبية المتراكمة المسجلة في حقوق الملكية.  	• 	

تحقق القيمة العادلة للمقابل المستلم.  	• 	
تحقق القيمة العادلة لأي استثمار محتفظ به. 	• 	

تحقق أي فائض أو عجز في بيان الدخل المجمع. 	• 	
تعيد تصنيف حصة الشركة الأم من البنود المسجلة سابقاً في الإيرادات الشاملة الأخرى إلى بيان الدخل المجمع أو الأرباح  	• 	

المحتفظ بها، حسب الملائم.
	

إن تفاصيل الشركات التابعة مذكورة في إيضاح 23.

أساس التجميع قبل 1 يناير 2010
تم تطبيق بعض المتطلبات المذكورة أعلاه على أساس مستقبلي. ومع ذلك، يتم ترحيل الفروق التالية في بعض الحلات من أساس التجميع 

السابق:
يتم المحاسبة عن حيازة الحصص غير المسيطرة، قبل 1 يناير 2010، باستخدام طريقة زيادة انتشار الشركة الأم التي بموجبها  	• 	

يتم تسجيل الفرق بين المقابل والقيمة الدفترية للحصة في صافي الموجودات التي تم حيازتها كشهرة.‍‍
يتم توزيع الخسائر المتكبدة من قبل المجموعة إلى الحصص غير المسيطرة حتى يتم تخفيض الرصيد إلى لا شيء. توزع أي  	• 	
خسائر إضافية أخرى إلى الشركة الأم ما لم يكن على الحصص غير المسيطرة التزام قائم لتغطية هذه الخسائر. لم يتم إعادة 

توزيع خسائر ما قبل 1 يناير 2010 بين الحصص غير المسيطرة ومساهمي الشركة الأم.
عند فقدان السيطرة، تقوم المجموعة بالمحاسبة عن الاستثمار المتبقي حسب حصتها النسبية في صافي قيمة الموجودات في  	• 	

تاريخ فقدان السيطرة. لم يتم إعادة إدراج القيمة الدفترية لهذه الاستثمارات في 1 يناير 2010.

ملخص السياسات المحاسبية الهامة 	2.7

تحقق الإيرادات
تتحقق الإيرادات إلى الحد الذي يكون عنده تدفق المنافع الاقتصادية إلى المجموعة أمراً محتملًا ويمكن قياس مبلغ الإيرادات بصورة 
موثوق منها بصرف النظر عن توقيت الدفعات. يتم قياس الإيرادات بالقيمة العادلة للمقابل المستلم أو المستحق، مع الأخذ في الاعتبار 

الشروط التعاقدية المحددة للدفع. إن مقاييس التحقق المحددة التالية يجب أن تطبق أيضاً قبل تحقق الإيرادات:

الرصيد  إلى صافي  استناداً  ثابت  دوري  عائد  نسبة  يدر  بحيث  زمني  نسبي  أساس  على  والإجارة  المرابحة  إيرادات  تتحقق  	• 	
القائم.

تتحقق رسوم الاكتتاب والترتيبات عند بيع الأوراق المالية أو عند تقديم خدمات استشارية محددة.  	• 	
عند  المستمرة  الاستشارية  الخدمات  وتقديم  الأمانة  وخدمات  والصناديق  المحافظ  بإدارة  المتعلقة  الإدارة  أتعاب  تتحقق  	• 	

اكتسابها. 
تتحقق إيرادات توزيعات الأرباح عندما يثبت حق المجموعة في استلام دفعات الأرباح. 	• 	
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معاملات الدفع بالأسهم
تدير المجموعة برنامج خيار شراء الأسهم للموظفين. تقاس تكلفة معاملات التسوية بالأسهم مع الموظفين وفقاً لطريقة القيمة الفعلية. 
يتم تحديد التكلفة وفقاً لهذه الطريقة بمقارنة القيمة السوقية لأسهم الشركة الأم في تاريخ كل تقارير مالية وتاريخ السداد النهائي لسعر 

الممارسة مع تسجيل أي تغيير في القيمة الفعلية في بيان الدخل المجمع.

تتحقق تكلفة معاملات التسوية بالأسهم مع الزيادة المقابلة في حقوق الملكية على مدى الفترة التي يتم خلالها الوفاء بشروط الأداء والتي 
تنتهي بتاريخ ممارسة الموظفين لحقوقهم. تدرج المصروفات المتراكمة لمعاملات التسوية بالأسهم بتاريخ كل تقارير مالية إلى أن يعكس 
تاريخ الممارسة الحد الذي تنتهي عنده فترة الممارسة وعدد المكافآت كما يرى أعضاء مجلس الإدارة في ذلك التاريخ استناداً إلى أفضل 

تقدير متاح لعدد أدوات حقوق الملكية التي سيتم استحقاقها نهائياً. 

الأدوات المالية – التحقق المبدئي والقياس اللاحق

الموجودات المالية – التحقق المبدئي والقياس
العادلة من خلال بيان الدخل«  بالقيمة  كـ »موجودات مالية مدرجة   39 الدولي  المالية ضمن نطاق معيار المحاسبة  تصنف الموجودات 
و»قروض ومدينين« )»مديني مرابحة وإجارة«( و«موجودات مالية متاحة للبيع«. تحدد المجموعة تصنيف موجوداتها المالية عند التحقق 

المبدئي.

العادلة من خلال بيان الدخل، مبدئياً  بالقيمة  المالية، في حالة الاستثمارات غير المصنفة كاستثمارات مدرجة  تدرج كافة الموجودات 
بالقيمة العادلة زائداً التكاليف المتعلقة مباشرةً بالمعاملة.

القياس اللاحق
يعتمد القياس اللاحق للموجودات المالية على تصنيفها كما يلي:

موجودات مالية مصنفة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل 
هي موجودات مالية إما أن تكون موجودات مالية محتفظ بها للمتاجرة أو تلك المصنفة كموجودات مالية مدرجة بالقيمة العادلة من 
خلال بيان الدخل عند التحقق المبدئي. ويصنف الأصل المالي في هذه الفئة فقط إذا تم حيازته بصورة رئيسية لغرض تحقيق ربح من 
التقلبات قصيرة الأجل في الأسعار أو إذا تم تصنيفه على ذلك من قبل الإدارة وفقاً لإدارة مخاطر موثقة أو إستراتيجية استثمار ويتم 
رفع تقارير بشأنها إلى موظفي الإدارة العليا على هذا الأساس. تقاس الموجودات المالية المصنفة كموجودات مالية مدرجة بالقيمة العادلة 
من خلال بيان الدخل لاحقاً وتدرج بالقيمة العادلة. وتدرج الأرباح والخسائر غير المحققة الناتجة من التغيرات في القيمة العادلة ضمن 

بيان الدخل المجمع. 

موجودات مالية متاحة للبيع
إن الموجودات المالية المتاحة للبيع هي تلك الموجودات المالية التي لا يتم تصنيفها كموجودات مالية مدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان 

الدخل أو موجودات مالية محتفظ بها حتى الاستحقاق أو قروض ومدينين.

بعد التحقق المبدئي تقاس الموجودات المالية المتاحة للبيع وفقاً للقيمة العادلة مع تسجيل الأرباح والخسائر كبند منفصل من الإيرادات 
الشاملة الأخرى حتى عدم تحقق الاستثمار أو حتى يتحدد بأن الاستثمار قد انخفضت قيمته وعندئذ تسجل الأرباح والخسائر المتراكمة 
في إيرادات تشغيل أخرى أو حتى يتحدد أنها تعرضت للانخفاض في القيمة في ذلك الوقت يتم إعادة تصنيف الخسائر المتراكمة إلى 
بيان الدخل وتشطب من احتياطي المتاح للبيع. تدرج الاستثمارات التي لا يمكن قياس قيمتها العادلة بصورة موثوق منها بالتكلفة ناقصاً 

الخسائر من انخفاض القيمة، إن وجدت.

إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة
في 31 ديسمبر 2010



47
الشركة الأولى للاستثمار ش.م.ك. )مقفلة( وشركاتها التابعة

السياسات المحاسبية الهامة )تتمة( 	2

ملخص السياسات المحاسبية الهامة )تتمة(  	2.7

الأدوات المالية – التحقق المبدئي والقياس اللاحق )تتمة(

مدينو المرابحة والإجارة 
إن المرابحة معاملة إسلامية تنطوي على شراء أصل وبيعه فوراً بالتكلفة زائداً ربح متفق عليه. يتم سداد المبلغ المستحق على أساس الدفع 

المؤجل.

إن الإجارة معاملة إسلامية تنطوي على شراء أصل وتأجيره حيث يحول المؤجر إلى المستأجر حق استخدام الأصل لمدة متفق عليها مقابل 
دفعة أو مجموعة من الدفعات. في نهاية فترة الإيجار، يكون للمستأجر خيار شراء الأصل.

يتم إدراج المرابحة المدينة والإجارة الناتجة من معاملات التمويل التي تقوم بها المجموعة على أساس إسلامي بالتكلفة المطفأة. يتم معاملة 
مصروفات الطرف الآخر مثل الأتعاب القانونية المتكبدة لمنح مرابحة أو إجارة كجزء من تكلفة المعاملة.

يقيد كافة مديني المرابحة والإجارة عندما ينتقل الحق القانوني في السيطرة على استخدام الأصل المتعلق بها إلى العميل.
 

عدم الاعتراف بالموجودات المالية 

الموجودات المالية 
لا يتم الاعتراف بأصل مالي )أو جزء من أصل مالي أو جزء من مجموعة أصول مالية مماثلة متى كان ذلك ملائماً( عندما: 

•  ينتهي الحق في استلام التدفقات النقدية من الموجودات  	
•  قامت المجموعة بتحويل الحق في استلام التدفقات النقدية من الأصل ، أو تتحمل التزام بسداد التدفقات النقدية بالكامل إلى  	

طرف آخر دون تأخير مادي بموجب ترتيبات الدفع والقبض وإما: 
 	 أ(  قامت المجموعة بتحويل كافة مخاطر ومزايا ملكية الأصل، أو 

ب(  لم تقم المجموعة بتحويل أو الاحتفاظ بالمخاطر والمزايا الرئيسية لملكية الأصل ولكن قامت بتحويل السيطرة على الأصل. 	
 

عندما تقوم المجموعة بتحويل حقها في استلام التدفقات النقدية من الأصل أو قامت بالدخول في ترتيبات القبض والدفع ولم تقم بتحويل 
أو الاحتفاظ بكافة مخاطر ومزايا الأصل أو تحويل السيطرة على الأصل، يتم تسجيل الأصل الجديد بما يتناسب مع استمرار المجموعة 

في السيطرة على هذا الأصل.

انخفاض قيمة الموجودات المالية
يتم إجراء تقدير بتاريخ كل تقارير مالية بإجراء تقييم لتحديد فيما إذا كان هناك أي دليل موضوعي على أن أصل مالي أو مجموعة من 
الأصول المالية قد انخفضت قيمتها. تنخفض قيمة أصل مالي أو مجموعة أصول مالية فقط إذا ما توفر دليل موضوعي على انخفاض 
القيمة كنتيجة لوقوع حدث واحد أو أكثر بعد القيد المبدئي للأصل ويكون لحدث الخسارة  تأثير على التدفقات النقدية المستقبلية المقدرة 
للأصل المالي أو مجموعة الأصول المالية التي يمكن قياسها بصورة موثوق منها. فإذا ما توفر مثل ذلك الدليل، تدرج خسائر انخفاض 

القيمة في بيان الدخل المجمع.  

قد يتضمن الدليل على انخفاض القيمة مؤشرات إلى مواجهة المقترض أو مجموعة المقترضين لصعوبة مالية كبيرة، أو تأخير في سداد 
الفوائد أو الدفعات الأصلية أو احتمال إشهار إفلاسهم أو الترتيبات المالية الأخرى وعندما تشير البيانات المعلنة إلى أن هناك نقص يمكن 
قياسه في التدفقات النقدية المستقبلية المقدرة مثل التغيرات في الظروف الاقتصادية المرتبطة بحالات التأخير. فإذا ما توفر مثل ذلك 

الدليل، تدرج خسائر انخفاض القيمة في بيان الدخل المجمع.  
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يتم تحديد انخفاض في القيمة كما يلي:

أي خسائر  ناقصاً   ، العادلة  والقيمة  التكلفة  الفرق بين  القيمة يمثل  انخفاض  العادلة، فإن  بالقيمة  المدرجة  للموجودات  بالنسبة  أ(	 	
انخفاض في القيمة مسجلة سابقاً في بيان الدخل الشامل المجمع؛

بالنسبة للموجودات المدرجة بالتكلفة، فإن انخفاض القيمة يمثل الفرق بين التكلفة والقيمة الحالية للتدفقات النقدية المستقبلية  ب(	 	
المخصومة بمعدل عائد السوق الحالي لأصل مالي مماثل.

للتدفقات  الحالية  والقيمة  الدفترية  القيمة  بين  الفرق  القيمة يمثل  انخفاض  فإن  المطفأة،  بالتكلفة  المدرجة  للموجودات  بالنسبة  ج(	 	
النقدية المستقبلية مخصومةً بمعدل الفائدة الفعلية الأصلي. 

يتم تسجيل عكس خسائر الانخفاض في القيمة المسجلة في السنوات السابقة عندما يظهر مؤشر على عدم وجود خسائر انخفاض قيمة 
الأصل المالي أو انخفاضها. يتم تسجيل عكس خسائر انخفاض القيمة في بيان الدخل المجمع باستثناء استثمارات الأسهم المتاحة للبيع 

والتي تسجل في الإيرادات الشاملة الأخرى.

المطلوبات المالية – التحقق المبدئي والقياس
تصنف المطلوبات المالية ضمن نطاق معيار المحاسبة الدولي 39 كمطلوبات مالية بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل وقروض وسلف، 

متى كان ذلك مناسباً. تحدد المجموعة تصنيف مطلوباتها المالية عند التحقق المبدئي.

تدرج كافة المطلوبات المالية مبدئياً بالقيمة العادلة، وفي حالة القروض والسلف، زائداً التكاليف المتعلقة مباشرةً بالمعاملة.
القياس اللاحق

يعتمد القياس اللاحق للمطلوبات المالية على تصنيفها كما يلي:

مرابحة دائنة
تمثل المرابحة الدائنة المبلغ المستحق على أساس الدفع المؤجل لموجودات تم شراؤها وفقاً لترتيبات مرابحة. تدرج المرابحة الدائنة بإجمالي 
المبالغ الدائنة، بالصافي بعد الربح المؤجل المستحق. يتم صرف الأرباح المستحقة على أساس توزيع نسبي زمني يأخذ في الاعتبار معدل 

الربح الخاص بها والرصيد القائم.

دائنون ومصروفات مستحقة 
لم  أو  المورد  فواتير من قبل  بها  أو خدمات تم تسلمها، سواء صدرت  لقاء بضائع  المستقبل  المطلوبات عن مبالغ ستدفع في  يتم قيد 

تصدر. 

استبعاد المطلوبات المالية
ينم استبعاد المطلوبات المالية عندما يتم الإعفاء من الالتزام المحدد في العقد أو إلغاؤه أو انتهاء صلاحية استحقاقه. عند استبدال التزام 
مالي حالي بآخر من نفس المقرض بشروط مختلفة بشكل جوهري، أو بتعديل شروط الالتزام المالي الحالي بشكل جوهري، يتم معاملة 
هذا التبديل أو التعديل كعدم تحقق للالتزام الأصلي وتحقق للالتزام الجديد، ويدرج الفرق في القيمة الدفترية ذات الصلة في بيان 

الدخل المجمع.

محاسبة المتاجرة وتواريخ السداد
إن جميع المشتريات والمبيعات “بالطريقة المعتادة” يتم تسجيلها على أساس تاريخ المتاجرة، أي بالتاريخ الذي تلتزم فيه المنشأة بشراء أو 
بيع الأصل.  إن المشتريات أو المبيعات بالطرق المعتادة هي مشتريات أو مبيعات الموجودات المالية التي تتطلب تسليم الموجودات خلال إطار 

زمني يتم تحديده عموماً بالتعليمات التنظيمية أو بالعرف في الأسواق.
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مقاصة الأدوات المالية
يتم التقاص فقط بين الموجودات والمطلوبات المالية ويتم إدراج صافي المبلغ في بيان المركز المالي المجمع عند وجود حق قانوني ملزم بإجراء 

التقاص على المبالغ المسجلة وتنوي المجموعة السداد على أساس الصافي أو استرداد الموجودات وتسديد الالتزامات في آن واحد.

القيمة العادلة للأدوات المالية 
يتم تحديد القيمة العادلة للموجودات المالية المتداولة في أسواق مالية نشطة كما في تاريخ التقارير المالية بالرجوع إلى سعر السوق المعلن 

أو عروض أسعار المتداولين )سعر الشراء لمراكز الشراء وسعر الطلب لمراكز البيع( بدون أي خصم لتكاليف المعاملة.

بالنسبة للأدوات المالية غير المتداولة في سوق نشطة، يتم تحديد القيمة العادلة باستخدام أساليب تقييم مناسبة. يمكن أن تتضمن هذه 
الأساليب استخدام المعاملات الحديثة في السوق بشروط تجارية بحتة أو بالرجوع إلى القيمة العادلة الحالية لأداة أخرى مماثلة إلى حد 

كبير أو تحليل التدفقات النقدية المخصومة أو أساليب التقييم الأخرى.

يتم عرض تحليل القيمة العادلة للأدوات المالية والتفاصيل الإضافية عن كيفية قياسها في إيضاح 28.

استثمار في شركات زميلة
إن الشركة الزميلة هي تلك التي تمارس عليها المجموعة تأثيراً ملموساً وليست شركة تابعة أو شركة محاصة. يتم المحاسبة عن استثمارات 

المجموعة في شركاتها الزميلة باستخدام طريقة حقوق الملكية.

بعد الحيازة في حصة  بالتغيرات  ذلك  بعد  وتعدل  بالتكلفة  مبدئياً  الزميلة  الشركة  الاستثمار في  الملكية، يسجل  لطريقة حقوق  وفقاً 
المجموعة من صافي موجودات الشركة الزميلة. تقيد المجموعة حصتها في إجمالي أرباح أو خسائر الشركة الزميلة المحققة في بيان 
الدخل المجمع من تاريخ بداية التأثير الفعلي أو الملكية الفعلية حتى تاريخ انتهاء ممارسة التأثير أو الملكية فعلياً. إن توزيعات الأرباح 
لتعكس  تكون ضرورية  قد  الدفترية  القيمة  التعديلات على  أن  كما  للاستثمار.  الدفترية  القيمة  الزميلة تخفض  الشركة  من  المستلمة 
التغيرات في حصة المجموعة في الشركة الزميلة نتيجة للتغيرات في حقوق ملكية الشركة الزميلة التي لم يتم تسجيلها ضمن بيان الدخل 
للشركة الزميلة. تقيد حصة المجموعة من تلك التغيرات ضمن بيان الدخل الشامل. تدرج الشهرة المتعلقة بشركة زميلة ضمن القيمة 

الدفترية للاستثمار ولا يتم إطفائها أو يتم اختبارها بصورة مفردة لتحديد انخفاض القيمة.

إن تاريخ إعداد البيانات المالية للشركات الزميلة متماثل مع تاريخ البيانات المالية للمجموعة وفي حالة اختلاف تاريخ البيانات المالية 
للشركة الزميلة عن تاريخ بيانات المجموعة، يتم إجراء تعديلات لتوضيح تأثيرات المعاملات أو الأحداث الهامة التي وقعت في الفترة 
الفاصلة بين تاريخ بيانات الشركة الزميلة وتاريخ البيانات المالية المجمعة للمجموعة. إن السياسات المحاسبية للشركات الزميلة تتوافق 

مع السياسات التي تستخدمها المجموعة للمعاملات المماثلة والأحداث في الظروف المشابهة. 

تستبعد الأرباح غير المحققة من المعاملات بين المجموعة وشركتها الزميلة بما يتناسب مع حصة المجموعة في الشركة الزميلة. ويتم 
استبعاد الخسائر غير المحققة ما لم تقدم المعاملة دليل على انخفاض قيمة الأصل المحول.

عند فقدان التأثير الملموس على الشركة الزميلة، تقوم المجموعة بقياس وتسجيل الاستثمار المتبقي وفقاً لقيمته العادلة. تدرج أي فروق 
بين القيمة الدفترية للشركة الزميلة عند فقدان التأثير الملموس والقيمة العادلة للاستثمار المتبقي والمتحصلات من البيع في بيان الدخل 

المجمع.

إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة
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عقارات استثمارية
العقارات الاستثمارية  تدرج  المبدئي،  التحقق  بعد  المعاملة. لاحقاً  تكلفة  بالتكلفة بما في ذلك  العقارات الاستثمارية مبدئياً  يتم قياس 
بالقيمة العادلة، التي تعكس ظروف السوق في تاريخ التقارير المالية. يتم إدراج الأرباح أو الخسائر الناتجة  من التغير في القيمة العادلة 

للعقارات الاستثمارية ضمن بيان الدخل المجمع للفترة التي تنشأ فيها. 

يتم عدم تحقق العقارات الاستثمارية عندما يتم بيعها أو عندما يتم سحب العقار الاستثماري بصفة دائمة من الاستخدام ولا يتوقع أي 
منافع اقتصادية مستقبلية من استبعاده. إن أي أرباح أو خسائر من استبعاد أو بيع العقار الاستثماري يتم تسجيله في بيان الدخل المجمع 

في سنة البيع.

تتم التحويلات إلى العقارات الاستثمارية فقط عندما يكون هناك تغير في الاستخدام مثبتاً بنهاية إشغال المالك للعقار أو بداية عقد 
تغير في  العقارات الاستثمارية فقط عندما يكون هناك  التحويلات من  تتم  التطوير.  أو  أو إتمام الإنشاء  تأجير تشغيلي لطرف آخر 
الاستخدام مثبتاً ببداية إشغال المالك للعقار أو بداية التطوير بنية البيع. بالنسبة للتحويل من عقار للاستثمار إلى عقار يشغله المالك أو 

بضاعة فأن التكلفة المعتمدة للعقار بالنسبة للمحاسبة اللاحقة تكون القيمة الدفترية في تاريخ التغيير في الاستعمال. 

عقارات قيد التطوير
إعادة تصنيف هذه  يتم  اقل.  أيهما  الممكن تحقيقها المحددة على أساس فردي،  القيمة  بالتكلفة وصافي  التطوير  العقارات قيد  تدرج 

العقارات، بعد إتمام التشييد والتطوير، كمتاجرة في عقارات.

انخفاض قيمة الموجودات غير المالية
تحدد المجموعة بتاريخ كل فترة مالية ما إذا كان هناك أي مؤشر على أن أصل ما قد تنخفض قيمته. فإذا ما توفر مثل هذا المؤشر أو 
عندما يجب اختبار انخفاض القيمة السنوي للأصل، تقوم المجموعة بتقدير المبلغ الممكن استرداده للأصل. إن المبلغ الممكن استرداده 
للأصل هو القيمة العادلة للأصل أو وحدة إنتاج النقد ناقصاً التكاليف حتى البيع أو قيمته أثناء الاستخدام أيهما أعلى ويتم تحديدها 
لكل أصل على حدة ما لم يكن الأصل منتجاً لتدفقات نقدية مستقلة على نحو كبير عن تلك التي يتم إنتاجها من الموجودات أو مجموعات 
الموجودات الأخرى ومن ثم يتم تحديد القيمة الممكن استردادها كجزء من وحدة إنتاج النقد التي يتعلق بها. عندما تزيد القيمة الدفترية 
لأصل ما )أو الوحدة المنتجة للنقد( عن المبلغ الممكن استرداده، يعتبر الأصل )أو الوحدة المنتجة للنقد( قد انخفضت قيمته ويخفض إلى 
قيمته الممكن استردادها. عند تحديد القيمة أثناء الاستخدام، تخصم التدفقات النقدية المستقبلية المقدرة إلى قيمتها الحالية باستخدام 
معدل خصم يعكس تقييمات السوق الحالية للقيمة الزمنية للأموال والمخاطر المحددة للأصل )أو الوحدة المنتجة للنقد(. عند تحديد 
القيمة العادلة ناقصاً التكاليف حتى البيع، يتم استخدام نموذج تقييم مناسب، ويتم تأييد  هذه العمليات الحسابية بمؤشرات القيمة 

العادلة المتاحة.

يتم إجراء تقدير بتاريخ كل تقارير مالية لتحديد ما إذا كان هناك أي دليل على أن خسائر انخفاض القيمة المسجلة سابقاً لم تعد موجودة 
أو قد انخفضت. فإذا ما توفر مثل هذا الدليل، فإن المبلغ الممكن استرداده يكون المبلغ الممكن استرداده للأصل حيث إنه قد تم إدراج أخر 
خسارة من انخفاض القيمة. في هذه الحالة، يتم زيادة القيمة الدفترية للأصل إلى قيمته الممكن استردادها. إن مبلغ الزيادة لا يمكن أن 
يتجاوز القيمة الدفترية التي يتم تحديدها، بالصافي بعد الاستهلاك، فيما لو لم يتم تسجيل خسارة انخفاض القيمة للأصل في سنوات 
سابقة. يسجل هذا العكس في بيان الدخل المجمع. بعد هذا العكس، يتم تعديل مصروف الاستهلاك في السنوات المستقبلية لتوزيع القيمة 

الدفترية المعدلة للأصل، ناقصاً أي قيمة تخريدية، على أساس منتظم، على مدى عمره الإنتاجي المتبقي.

دمج الأعمال والشهرة
تستخدم طريقة الشراء للمحاسبة عن دمج الأعمال. وفقاً لهذه الطريقة، يسجل المشتري، بشكل منفصل الشهرة، الموجودات المحددة 
المشتراة والمطلوبات المقدرة وأي حصص غير مسيطرة في الشركة المشتراة في تاريخ الحيازة. بالنسبة لكل عملية دمج، يقوم المشترى 
بقياس الحصص غير المسيطرة في الشركة المشتراة إما بالقيمة العادلة أو بنسبة الحصة في صافي الموجودات المحددة للشركة المشتراة. 

تدرج تكاليف الحيازة المتكبدة كمصروف وتدرج ضمن المصروفات الأخرى.

إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة
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دمج الأعمال والشهرة  )تتمة(

عندما تقوم المجموعة بحيازة أعمال، تقوم بتقييم الموجودات والمطلوبات المالية المقدرة لغرض تحديد التصنيف المناسب وفقاً للشروط 
التعاقدية والظروف الاقتصادية والشروط ذات الصلة كما في تاريخ الحيازة. يتضمن هذا الفصل بين المشتقات المتضمنة في العقد 

الأصلي للشركة المشتراة.

عند تحقيق دمج الأعمال في مراحل، فإن القيمة العادلة في تاريخ الحيازة لحصة ملكية المشتري المحتفظ بها سابقاً في الشركة المشتراة 
يتم إعادة قياسها بالقيمة العادلة كما في تاريخ الحيازة من خلال بيان الدخل المجمع.

إن أي مقابل محتمل يتم تحويله من قبل المشتري سوف يتم إدراجه بالقيمة العادلة في تاريخ الحيازة. إن التغيرات اللاحقة في القيمة 
العادلة للمقابل المحتمل الذي من المقدر أن يكون أصل أو التزام، سوف يتم إدراجها وفقاً لمعيار المحاسبة الدولي 39 إما في بيان الدخل 
المجمع أو كتغير في الإيرادات الشاملة الأخرى. عند تصنيف المقابل المحتمل كحقوق ملكية، لا يعاد قياسه حتى يتم تسويته نهائياً ضمن 

حقوق الملكية. 
	

يتم قياس الشهرة المشتراة في دمج الأعمال مبدئياً بالتكلفة التي تمثل زيادة تكلفة الشراء عن حصة المجموعة في القيمة العادلة لصافي 
الموجودات المحددة للشركة المشتراة كما في تاريخ الحيازة. بعد التسجيل المبدئي يتم قياس الشهرة بالتكلفة ناقصاً خسائر انخفاض 
القيمة. إن أي زيادة في حصة المجموعة من القيمة العادلة لصافي الموجودات المحددة المشتراة في تاريخ الحيازة عن تكلفة الحيازة تدرج 

في بيان الدخل المجمع.

بعد التسجيل المبدئي، يتم قياس الشهرة بالتكلفة ناقصاً أي خسائر متراكمة من انخفاض القيمة. لغرض اختبار انخفاض القيمة، يتم 
توزيع الشهرة المكتسبة في دمج الأعمال، من تاريخ الحيازة، إلى كل وحدة من وحدات المجموعة لإنتاج النقد التي من المتوقع أن تستفيد 

من دمج الأعمال بصرف النظر عن تخصيص الموجودات أو المطلوبات الأخرى للشركة المشتراة إلى تلك الوحدات.

عندما تشكل الشهرة جزءا من وحدة إنتاج النقد )مجموعة وحدات إنتاج النقد( ويتم استبعاد جزءا من العمليات بداخل الوحدة، يتم إدراج 
الشهرة المرتبطة بالعمليات المستبعدة في القيمة الدفترية للعمليات عند تحديد الربح أو الخسارة الناتجة عن استبعاد العمليات. 

	
مكافأة نهاية الخدمة للموظفين 

تحتسب الشركة مخصصاً لمكافأة نهاية الخدمة لموظفيها الوافدين. إن استحقاق هذه المكافأة يستند عادة إلى الراتب النهائي للموظف 
وطول مدة الخدمة وإلى إتمام الحد الأدنى من فترة الخدمة. إن التكاليف المتوقعة لهذه المكافآت يتم تسجيلها كمصروفات مستحقة على 

مدى فترة الخدمة. 

بالنسبة للموظفين الكويتيين تقوم الشركة بتقديم مساهمات إلى المؤسسة العامة للتأمينات الاجتماعية كنسبة من مرتبات الموظفين، إن 
التزامات الشركة محددة بهذه المساهمات والتي تحمل كمصروف عند استحقاقها.

أسهم الخزينة
تتكون أسهم الخزينة من أسهم الشركة الأم التي تم إصدارها وشراؤها لاحقاً من قبل المجموعة ولم يتم إعادة إصدارها أو إلغاؤها حتى 
الآن. يتم المحاسبة عن أسهم الخزينة بطريقة التكلفة حيث يتم إدراج المتوسط المرجح لتكلفة أسهم الخزينة في حساب مقابل ضمن 
حقوق الملكية. عند إعادة الإصدار يتم إدراج الأرباح الناتجة ضمن حساب مستقل في حقوق الملكية »احتياطي أسهم الخزينة« والذي 
يعتبر غير قابل للتوزيع، كما يتم تحميل الخسائر المحققة على نفس الحساب في حدود الرصيد الدائن لذلك الحساب، ويحمل أي زيادة 
في الخسائر على الأرباح المحتفظ بها ثم الاحتياطي العام والقانوني للمجموعة. تستخدم الأرباح المحققة لاحقاً من بيع أسهم الخزينة 
لمقابلة الخسائر المسجلة سابقاً في الاحتياطيات ثم الأرباح المرحلة ثم حساب احتياطي أسهم الخزينة على التوالي. لا يتم دفع أية توزيعات 

نقدية عن أسهم الخزينة.
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أسهم الخزينة  )تتمة(

يؤدي إصدار أسهم منحة إلى زيادة عدد أسهم الخزينة بنفس النسبة وتخفيض متوسط تكلفة السهم بدون التأثير على إجمالي تكلفة 
أسهم الخزينة.‍ إن جزء من الاحتياطيات الموضوعة والأرباح المحتفظ بها بما يعادل تكلفة أسهم الخزينة غير قابل للتوزيع خلال فترة 

الاحتفاظ بها.

تحويل العملات الأجنبية
تعرض البيانات المالية المجمعة بالدينار كويتي، وهي أيضاً العملة الرئيسية وعملة العرض للشركة الأم. تحدد كل شركة في المجموعة 

العملة الرئيسية لها ويتم قياس البنود المدرجة في البيانات المالية لكل شركة تابعة باستخدام تلك العملة الرئيسية. 

المعاملات والأرصدة
 تقيد المعاملات التي تتم بالعملات الأجنبية مبدئياً من قبل شركات بعملتها الرئيسية ذات الصلة وفقاً لأسعار الصرف السائدة بتاريخ 
هذه المعاملات. يتم تحويل الموجودات والمطلوبات النقدية بالعملات الأجنبية إلى العملات الرئيسية بأسعار الصرف السائدة في تاريخ 

التقارير المالية. تسجل كافة الفروق في بيان الدخل المجمع. 

إن البنود غير النقدية التي يتم قياسها بالتكلفة التاريخية بعملة أجنبية يتم تحويلها باستخدام أسعار الصرف كما في تواريخ المعاملات 
المبدئية. وبالنسبة للبنود غير النقدية التي يتم قياسها وفقاً للقيمة العادلة بعملة أجنبية يتم تحويلها باستخدام أسعار الصرف كما في 

التاريخ الذي تم فيه تحديد القيمة العادلة. 

شركات المجموعة
في تاريخ البيانات المالية، يتم تحويل الموجودات والمطلوبات للشركات التابعة الأجنبية إلى الدينار كويتي بأسعار الصرف السائدة في 
تاريخ التقارير المالية، وتحول بيانات الدخل لتلك الشركات وفقاً لمتوسط أسعار الصرف خلال الفترة حيث يتم تقريب المتوسطات إلى 
المعدلات الفعلية بصورة معقولة . تدرج فروق تحويل العملات الأجنبية ضمن الإيرادات الشاملة الأخرى. عند بيع شركة أجنبية، يدرج 

بند الإيرادات الأخرى المتعلق بعملية أجنبية محددة ضمن بيان الدخل المجمع.

الموجودات بصفة الأمانة
تقدم المجموعة أمانات وخدمات أخرى للموجودات بصفة الأمانة والتي تؤدي إلى تملك أو استثمار الموجودات نيابة عن عملائها. لا تعتبر 

الموجودات التي يحتفظ بها بصفة الأمانة أو الوكالة من موجودات المجموعة وبالتالي لا تدرج ضمن هذه البيانات المالية المجمعة.

مخصصات
تسجل المخصصات عندما يكون على المجموعة التزام حالي )قانوني أو محتمل( ناتج من حدث وقع في الماضي وتكون تكاليف سداد 

الالتزام محتملة الوقوع ويمكن قياسها بصورة موثوق منها.

الضرائب
حصة مؤسسة الكويت للتقدم العلمي

تحتسب المجموعة حصة مؤسسة الكويت للتقدم العلمي بنسبة %1 وفقاً لطريقة الاحتساب المعدلة وفقاً لقرار مجلس إدارة مؤسسة 
الكويت للتقدم العلمي الذي ينص على أن الإيرادات من الشركات الزميلة ومكافأة أعضاء مجلس الإدارة والمحول إلى الاحتياطي القانوني 

يجب اقتطاعها من ربح السنة عند تحديد الحصة. 

ضريبة دعم العمالة الوطنية 
تحتسب الشركة الأم ضريبة دعم العمالة الوطنية وفقاً للقانون رقم 19 لسنة 2000 وقرار وزير المالية رقم 24 لسنة 2009 بواقع 2.5% 
من ربح السنة الخاضع للضريبة.  وفقاً للقانون، تم اقتطاع الإيرادات من الشركات الزميلة وتوزيعات الأرباح من الشركات المدرجة التي 

تخضع لضريبة دعم العمالة الوطنية من ربح السنة. 
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في 31 ديسمبر 2010



53
الشركة الأولى للاستثمار ش.م.ك. )مقفلة( وشركاتها التابعة

السياسات المحاسبية الهامة )تتمة( 	- 2

ملخص السياسات المحاسبية الهامة )تتمة( 	2.7

الضرائب )تتمة(

الزكاة 
ابتداءً من 10 ديسمبر 2007 قامت المجموعة باتخاذ مخصص للزكاة طبقاً لمتطلبات القانون رقم 46 لسنة 2006 بنسبة %1 من الربح 

قبل خصومات السنة. إن مصروفات الزكاة المحتسبة وفقاً لهذه المتطلبات يتم تحميلها إلى بيان الدخل المجمع.

بالنسبة للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2010، ليس لدى المجمعة أي التزام مقابل  حصة مؤسسة الكويت للتقدم العلمي أو ضريبة دعم 
العمالة الوطنية أو الزكاة نظراً للخسائر التي تم تكبدها. وفقاً لقوانين كلا من حصة مؤسسة الكويت للتقدم العلمي وضريبة دعم العمالة 

الوطنية والزكاة غير مسموح بترحيل الخسائر إلى السنوات التالية أو إعادة قيدها إلى سنوات سابقة. 

2.8   الأحكام المحاسبية الهامة والتقديرات

المدرجة للإيرادات  المبالغ  تؤثر على  وافتراضات  إدارة المجموعة وضع إحكام وتقديرات  يتطلب من  المجمعة  المالية  البيانات  إن إعداد 
والمصروفات والموجودات والمطلوبات والإفصاح عن المطلوبات الطارئة في تاريخ بيان المركز المالي. لكن عدم التأكد حول هذه التقديرات 

والافتراضات قد يؤدي إلى نتائج تتطلب تعديلات مادية في القيمة الدفترية للأصل أو الالتزام المتأثر في المستقبل. 

إن أهم استخدامات الأحكام والتقديرات كما يلي: 

تصنيف الاستثمارات
يتعين على الإدارة اتخاذ قرار بشأن حيازة استثمار سواء كان يجب تصنيفه كموجودات مالية مدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل 

أو متاحة للبيع.

الإدارة لأداء هذه  كيفية مراقبة  يعتمد على  الدخل  بيان  العادلة من خلال  بالقيمة  إن تصنيف الاستثمارات كموجودات مالية مدرجة 
الاستثمارات. عندما يكون لهذه الاستثمارات قيم عادلة متوفرة وكانت التغيرات في القيمة العادلة مدرجة كجزء من الأرباح أو الخسائر 

في حسابات الإدارة، فإن هذه الاستثمارات تصنف كموجودات مالية مدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل.

تصنف كافة الموجودات المالية الأخرى كمتاحة للبيع. 

انخفاض قيمة الاستثمارات 
تقوم المجموعة بمعاملة الاستثمارات المتاحة للبيع في أسهم كاستثمارات انخفضت قيمتها إذا كان هناك انخفاض كبير أو متواصل في 
القيمة العادلة بما يقل عن تكلفتها أو عندما يكون هناك دليل موضوعي آخر بوجود انخفاض في القيمة. إن عملية تحديد الانخفاض 

»الكبير« أو »المتواصل« تتطلب قرارات أساسية.

تقييم الاستثمارات غير المسعرة
يستند تقييم الاستثمارات غير المسعرة في أسهم عادةً إلى واحدة مما يلي:

معاملات حديثة في السوق بشروط تجارية بحتة. 	· 	
القيمة العادلة الحالية لاستثمار آخر مماثل إلى حد كبير. 	· 	

التدفقات النقدية المتوقعة مخصومة بالمعدلات الحالية المطبقة للبنود ذات شروط وسمات مخاطر مماثلة 	· 	
نماذج تقييم أخرى.  	· 	

إن تحديد التدفقات النقدية وعوامل الخصم للاستثمارات غير المسعرة يتطلب تقديرات كبيرة.

إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة
في 31 ديسمبر 2010
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السياسات المحاسبية الهامة )تتمة( 	- 2

2.8   الأحكام المحاسبية الهامة والتقديرات )تتمة(

تقييم العقارات الاستثمارية 
يستند عادةً تقييم العقارات الاستثمارية إلى تقييم يقوم بإجرائه مقيمي عقارات مسجلين مستقلين لديهم خبرة في مجالات مماثلة في 

السوق العقاري المحلي والدولي. 

نظام شراء الموظفين للأسهم 	- 3

تقوم الشركة الأم بتطبيق برنامج خيار شراء الموظفين للأسهم. وفقاً لذلك البرنامج، تصدر الشركة الأم أسهم بمقابل نقدي للموظفين 
المؤهلين عن طريق زيادة رأس المال.

لم يتم إصدار أو ممارسة خيارات أسهم خلال السنة الحالية )2009: لا شيء(. وبناءً على ذلك لم يتم تسجيل مصروف في بيان الخل 
الشامل المجمع )2009: لا شيء(. 

خسارة السنة 	- 4

يتم إدراج خسارة السنة بعد تحميل:
2010

دينار كويتي
2009

دينار كويتي
1,046,2001,459,020تكاليف موظفين

105,723101,148تأجير – عقود التأجير التشغيلي

أرباح محققة من موجودات مالية مدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل 	- 5

2010
دينار كويتي

2009
دينار كويتي

1,407,84098,246محتفظ بها للمتاجرة
76,578-مصنفة

1,407,840174,824

خسارة غير محققة من موجودات مالية مدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل 	- 6

2010
دينار كويتي

2009
دينار كويتي

475,652240,480محتفظ بها للمتاجرة
1,823,41939,278مصنفة

2,299,071279,758

إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة
في 31 ديسمبر 2010
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إيرادات توزيعات أرباح  	- 7
2010

دينار كويتي
2009

دينار كويتي

- 701,574موجودات مالية مدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل
 1,167,594 317,759موجودات مالية متاحة للبيع

1,019,333 1,167,594 

عكس المطلوبات الأخرى  	- 8

تبلغ  بقيمة  مالية  أوراق  في  الاستثمارات  بعض  لشراء  للحكومة  شركة مملوكة  مع  اتفاقية  الأم  الشركة  وقعت   ،2001 سبتمبر   3 في 
10,070,333 دينار كويتي، كما وقعت الشركة الأم اتفاقية أخرى )“اتفاقية البيع”( لبيع هذه الاستثمارات في أوراق مالية إلى طرف 
مقابل بنفس الشروط والقيمة. وقد عجز الطرف المقابل عن الوفاء بالتزامه بموجب شروط اتفاقية البيع. وبالتالي، بدأت الشركة الأم 
في اتخاذ الإجراءات القانونية ضد الطرف المقابل وحصلت على أحكام بسداد مقابل البيع. وأثناء الإجراءات القضائية لتنفيذ الأحكام، 
استردت الشركة الأم جزء من مقابل الشراء بمبلغ 2.4 مليون دينار كويتي من خلال بيع استثمارات في محفظة يحتفظ بها الطرف المقابل 

لدى الشركة الأم.

لقد قام الطرف المقابل برفع دعوى ضد الشركة الأم لنقل ملكية كافة الاستثمارات في أوراق مالية موضوع اتفاقية البيع، ولكن تم رفض 
الدعوي  أن  التميز قرار محكمة الاستئناف على أساس  أيدت محكمة   ،2010 11 مايو  الدعوى من قبل محكمة الاستئناف. في  هذه 
المرفوعة من قبل الطرف المقابل يجب أن يسبقها  سداد كامل مقابل البيع لصفقة بيع غير قابلة للتجزئة بموجب اتفاقية البيع. وبالتالي، 

فأن هذه الأحكام قد أيدت ملكية الشركة الأم للاستثمارات في أوراق مالية )المشتراة من جهة حكومية(.

قامت الشركة الأم أيضاً برفع دعوى ضد الطرف المقابل تطالبه فيها بالتعويض عن الأضرار الناتجة عن مخالفة الاتفاقية. وفي انتظار 
صدور حكم المحكمة النهائي، وإن إدارة الشركة الأم، استناداً إلى رأي المستشار القانوني والعديد من الأحكام القضائية الصادرة لصالحها 
1.3 مليون  وبالتالي، تم عكس مبلغ  الشأن.  ثقة من أن محكمة الاستئناف سوف تصدر حكمها لصالحها في هذا  تاريخه، على  حتى 
دينار كويتي، الذي يمثل الفرق بين الجزء الذي استردته الشركة الأم وقيمة البيع المتفق عليها للاستثمارات في أرواق مالية، وتم تسجيله 

كإيرادات في السنة الحالية.
خسارة السهم الأساسية والمخففة الخاصة بمالكي الشركة الأم  	- 9

تحتسب خسارة السهم الأساسية والمخففة بتقسيم خسارة السنة الخاصة بمالكي الشركة الأم على المتوسط الموزون لعدد الأسهم القائمة 
خلال السنة بعد التعديل لأسهم الخزينة كما يلي: 

2010 2009

(22,899,303)(10,540,023)الخسارة الخاصة بمالكي الشركة الأم )دينار كويتي(

651,070,551651,070,551إجمالي المتوسط الموزون لعدد الأسهم القائمة خلال السنة
(602,247)- ناقصاً: المتوسط الموزون لعدد أسهم الخزينة

651,070,551650,468,304المتوسط الموزون لعدد الأسهم القائمة خلال السنة 

)35.20( فلس)16.19( فلسخسارة السهم الأساسية والمخففة الخاصة بمالكي الشركة الأم

إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة
في 31 ديسمبر 2010
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أرصدة لدى البنوك ونقد  	- 10
2010

دينار كويتي
2009

دينار كويتي

400400نقد
9,053,7702,591,065أرصدة لدى البنوك 

9,054,1702,591,465

تتضمن الأرصدة لدى البنوك مبلغ 4,754,636 دينار كويتي ) 2009: 1,514,666 دينار كويتي ( محتفظ بها لدى مدراء المحافظ، والتي 
لا يمكن استخدامها إلا في المتاجرة في الأوراق المالية المدرجة في السوق السعودية للأوراق المالية. 

موجودات مالية مدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل 	- 11

2010
دينار كويتي

2009
دينار كويتي

محتفظ بها للتداول:
124,7074,811,587أسهم مسعرة 
657,223774,646صناديق مدارة

مصنفة:
20,014,75022,242,502محفظة عقارية 

196,558196,558أسهم غير مسعرة

20,993,23828,025,293

تتضمن الأسهم المسعرة أوراق مالية بمبلغ 124,707 دينار كويتي )2009: لا شيء( مدرجة في سوق الكويت للأوراق المالية ومبلغ لا شيء 
)2009: 4,811,587 دينار كويتي( مدرجة في سوق السعودية للأوراق المالية.

تستثمر الصناديق المدارة بصفة رئيسية في أدوات الصندوق النقدي.

تدرج المحافظ العقارية بالقيمة العادلة التي تم تحديدها استناداً إلى تقييم قام بإجرائه مقيمي عقارات معتمدين كما في 31 ديسمبر 
2010 و31 ديسمبر 2009. 

مدينو مرابحة وإجارة 	- 12

المجموعإجارةمرابحة
201020092010200920102009

دينار كويتي دينار كويتي دينار كويتي دينار كويتي دينار كويتي دينار كويتي 

4,200,1934,777,443769,878696,8444,970,0715,474,287إجمالي المبلغ 
(86,406)(11,182)--(86,406)(11,182)ناقصاً: إيرادات مؤجلة

4,189,0114,691,037769,878696,8444,958,8895,387,881
(1,759,773)(1,963,672)(696,844)(769,878)(1,062,929)(1,193,794)ناقصاً:  مخصص

2,995,2173,628,108--2,995,2173,628,108

إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة
في 31 ديسمبر 2010
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مدينو مرابحة وإجارة )تتمة( 	- 12

إن متوسط الربح الخاص بمديني المرابحة خلال السنة كان 5.60 % )2009: 7.92 %( سنوياً ومتوسط الربح الخاص بمديني الإجارة 
خلال السنة كان لا شيء % )2009: 12.51 %( سنوياً.

إن الحركة في مخصص مديني المرابحة والإجارة كما يلي: 
2010

دينار كويتي
2009

دينار كويتي

1,759,7731,112,995في 1 يناير
203,899977,438المحمل للسنة

(330,660)-المحمل المعكوس خلال السنة

1,963,6721,759,773في 31 ديسمبر 

موجودات مالية متاحة للبيع 	- 13
2010

دينار كويتي
2009

دينار كويتي

47,321,33034,460,648أوراق مالية غير مسعرة
35,368,587 18,132,385أوراق مالية مسعرة

23,831,23824,333,360صكوك
4,823,708-محفظة عقارية

583,676652,085صناديق غير مدرجة
318,879151,945صناديق مدارة

90,187,50899,790,333

إن بعض الاستثمارات في أسهم غير المسعرة بمبلغ 13,865,729 دينار كويتي )2009: 35,913 دينار كويتي( مدرجة بالتكلفة حيث 
إنه يتم تحديد سعر شراء تلك الاستثمارات على أنه القيمة العادلة حيث إن تلك الأوراق المالية تتعلق بشركات تم تأسيسها أو شراؤها 

حديثاً. 

إن بعض الأسهم غير المسعرة بمبلغ 33,455,601 دينار كويتي )2009: 34,424,735 دينار كويتي( مدرجة بالتكلفة  ناقصاً الانخفاض 
في القيمة، إن وجد، بسبب طبيعة تدفقاتها النقدية المستقبلية التي لا يمكن التنبؤ بها وعدم توفر أساليب أخرى مناسبة للوصول إلى 
القيمة العادلة بصورة موثوق منها لهذه الاستثمارات. ليس هناك سوق نشط لهذه الموجودات المالية وتنوي المجموعة إلى الإحتفاظ بهذه 
الموجودات لفترة طويلة. قامت الإدارة بمراجعة استثماراتها غير المسعرة لتقييم ما إذا كانت هذه الاستثمارات قد تعرضت للانخفاض 
في القيمة وسجلت خسائر انخفاض في القيمة بمبلغ لا شيء )2009: 5,363,250 دينار كويتي( في بيان الدخل المجمع. استناداً إلى 
أخر معلومات مالية متاحة، ترى الإدارة أنه لا توجد حاجة إلى احتساب انخفاض في القيمة كما في 31 ديسمبر 2010 فيما يتعلق بهذه 

الاستثمارات.  

إن بعض الاستثمارات في أسهم غير مسعرة بمبلغ 8,621,979 دينار كويتي )2009: لا شيء( وبعض الاستثمارات في أسهم مسعرة 
بمبلغ لا شيء )2009: 9,414,317 دينار كويتي( مسجلة باسم أمناء نيابة عن الشركة الأم. وقد أكد هؤلاء الأمناء كتابة أن الشركة الأم 

هي المالك المستفيد من هذه الأوراق المالية المسعرة.

إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة
في 31 ديسمبر 2010
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موجودات مالية متاحة للبيع )تتمة( 	- 13

خلال السنة الحالية، سجلت المجموعة خسائر انخفاض في القيمة بمبلغ 632,332 دينار كويتي )2009: 3,498,253 دينار كويتي( فيما 
يتعلق باستثمارات في أسهم متاحة للبيع مسعرة عندما يكون هناك إنخفاض كبير أو متواصل في القيمة العادلة.

يتم إدراج الصكوك بالتكلفة حيث إن القيمة العادلة لم يمكن قياسها بصورة موثوق منها. ترى الإدارة أنه لم يحدث انخفاض في قيمة هذه 
الاستثمارات وتعتقد أنه من الأنسب، في ظل صعوبة الوصول إلى تقييم موثوق منه، أن يتم قيد هذه الاستثمارات بالتكلفة. وقام مصدر 

الصكوك خلال السنة بتأكيد التزامه بإعادة شراء هذه الصكوك.

استثمارات في شركات زميلة  	- 14

إن تصنيف استثمار معين على أنه استثمار في شركة زميلة فيما لو كانت المجموعة تمتلك أقل من 20 بالمائة من حقوق التصويت في 
الشركة المستثمر بها يقوم على أساس تأثير جوهري تمارسه المجموعة. يثبت ذلك من خلال تمثيل المجموعة في مجلس الإدارة والمشاركة 
في عملية وضع السياسات واتخاذ القرارات في الشركة المستثمر فيها بدرجة كافية لإثبات أن المجموعة تمارس تأثيراً جوهرياً على 

الشركة الزميلة.

إن الحركة في القيمة الدفترية للاستثمارات في الشركات الزميلة خلال السنة كما يلي: 

2010
دينار كويتي

2009
دينار كويتي

53,472,10456,234,602في 1 يناير
5,701-إضافات

1,965,837-المحول من موجودات أخرى
(460,240)(389,332)مستبعدات

(162,295)(165,232)المحول إلى موجودات مالية متاحة للبيع
(173,813)-توزيعات أرباح مستلمة

908,983(383,699)تعديل تحويل عملات أجنبية
785,204(540,571)التغيرات المتراكمة في القيمة العادلة

(5,631,875)(2,784,308)حصة في نتائج 

49,208,96253,472,104في 31 ديسمبر  

للحصول على قائمة الشركات الزميلة راجع إيضاح 23.

إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة
في 31 ديسمبر 2010
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استثمارات في شركات زميلة  )تتمة( 	- 14

يوضح الجدول التالي ملخص المعلومات المالية لاستثمار المجموعة في الشركات الزميلة: 

2010
دينار كويتي

2009
دينار كويتي

الحصة في بيان المركز المالي للشركات الزميلة:
52,159,28656,654,248الموجودات
(6,110,453)(5,875,442)المطلوبات

46,283,84450,543,795صافي الموجودات
2,925,1182,928,309الشهرة الناتجة عن حيازة شركة زميلة

49,208,96253,472,104

الحصة في إيرادات ونتائج الشركات الزميلة:
(19,081,964)3,203,668الإيرادات

(5,631,875)(2,784,308)الخسائر 

تتضمن الاستثمارات في الشركات الزميلة شركات مسعرة بقيمة دفترية بمبلغ 9,879,337 دينار كويتي )2009: 10,571,268 دينار 
كويتي( وتبلغ قيمتها السوقية  3,894,138 دينار كويتي )2009: 3,957,976 دينار كويتي(. 

قامت الشركة الأم أيضاً خلال السنة الحالية ببيع حصة بنسبة 24.55 % من ملكيتها في صندوق الأولى للأسهم العربية 2000 لقاء 
مبلغ 389,332 دينار كويتي. لم ينشأ عن بيع هذا الجزء أي ربح أو خسارة. وكنتيجة لبيع هذا الجزء، فقد انخفضت حصة ملكية 
الشركة الأم في صندوق الأولى للأسهم العربية 2000 من 42.73 % كما في 31 ديسمبر 2009 إلى 18.18 % كما في 31 ديسمبر 
2010. وبناءً على ذلك، فان الحصة المتبقية في الشركة المستثمر فيها تم تحويلها إلى موجودات مالية متاحة للبيع وتمت المحاسبة 
عنها وفقاً لمعيار المحاسبة الدولي 39 من تاريخ توقف صندوق الأولى للأسهم العربية 2000 عن كونه شركة زميلة فيما يتعلق بحساب 

فقدان التأثير الملموس.

إن تاريخ التقارير المالية للشركات الزميلة لا تزيد عن ثلاثة اشهر من تاريخ التقارير المالية للمجموعة. وترى الإدارة أنه لا توجد أحداث 
رئيسية في المعاملات بين تاريخ حسابات الشركة الزميلة المستخدم في محاسبة الأسهم و تاريخ 31 ديسمبر 2010. 

عقارات قيد التطوير 	- 15
2010

دينار كويتي
2009

دينار كويتي

34,725,18031,488,260في 1 يناير 
2,792,4501,951,324إضافات

1,285,596(746,279)تعديل عملة أجنبية

36,771,35134,725,180في 31 ديسمبر 

إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة
في 31 ديسمبر 2010
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موجودات أخرى 	- 16
2010

دينار كويتي
2009

دينار كويتي

3,520,0243,530,070دفعة مقدماً مدفوعة لقاء حيازة محفظة عقارية
3,319,5033,319,503مبالغ مستحقة من أطراف ذات علاقة )إيضاح 22(

5,247,2784,691,550مدينون آخرون
97,24860,796أتعاب إدارة مستحقة

12,184,05311,601,919
(2,310,799)(4,449,976)مخصص 

7,734,0779,291,120

إن الحركة في مخصص الموجودات الأخرى كما يلي: 
2010

دينار كويتي
2009

دينار كويتي
-2,310,799في 1 يناير

2,246,0762,310,799المحمل للسنة  
-(106,899)المستخدم

4,449,9762,310,799في 31 ديسمبر  

رأس المال وعلاوة إصدار الأسهم والخسائر المتراكمة  	- 17

بلغ رأس المال المصرح به والمصدر والمدفوع بالكامل للشركة الأم 651,070,551 سهماً )2009: 651,070,551 سهماً( قيمة كل سهم 
100 فلس.

إن علاوة إصدار الأسهم غير متاحة للتوزيع. 

في 27 أبريل 2010، لم توافق الجمعية العمومية السنوية لمساهمي الشركة الأم على أي توزيعات أرباح نقدية أو علاوة إصدار أسهم 
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2009 . وتمت الموافقة على شطب خسائر متراكمة بمبلغ 18,465,425 دينار كويتي  كما في 31 ديسمبر 

2009 مقابل احتياطي عام وعلاوة إصدار أسهم بمبلغ 7,046,396 دينار كويتي  و 11,419,029 دينار كويتي  على التوالي. 

توزيعات أرباح مقترحة 	- 18

خلال اجتماع مجلس الإدارة المنعقد في 4 أبريل 2011، أوصى مجلس إدارة الشركة الأم عدم توزيع أرباح نقدية أو أسهم منحة للسنة 
المنتهية في 31 ديسمبر 2010. إن هذا الاقتراح يخضع لموافقة المساهمين في اجتماع الجمعية العمومية السنوية. 

إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة
في 31 ديسمبر 2010
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الاحتياطيات 	- 19

احتياطي قانوني  أ(	 	
وفقاً لقانون الشركات التجارية والنظام الأساسي للشركة الأم، يتم تحويل 10 % من ربح السنة قبل حصة مؤسسة الكويت للتقدم العلمي 
وضريبة دعم العمالة الوطنية والزكاة ومكافأة أعضاء مجلس الإدارة إلى حساب الاحتياطي القانوني. يجوز للشركة الأم أن تقرر وقف 
من رأس المال المدفوع. ولكن، لم يتم إجراء أي تحويل إلى  ذلك التحويل السنوي عندما يصل رصيد الاحتياطي القانوني إلى 50 % 

الاحتياطي القانوني حيث تكبدت المجموعة خسائر خلال السنة.

إن توزيع الاحتياطي القانوني محدد بالمبلغ المطلوب لتوزيع أرباح لا تزيد عن 5 % من رأس المال المدفوع في السنوات التي لا تسمح فيها 
الأرباح المتراكمة بتأمين هذا الحد.

احتياطي عام ب(	 	
وفقاً للمادة 50 من النظام الأساسي للشركة الأم، إن نسبة 10 % من ربح السنة قبل حصة مؤسسة الكويت للتقدم العلمي وضريبة 
دعم العمالة الوطنية والزكاة ومكافأة أعضاء مجلس الإدارة تكون مناسبة لحساب الاحتياطي العام. يجوز للجمعية العمومية العادية 
بعد اقتراح أعضاء مجلس الإدارة أن تزيد النسبة إذا رأت ذلك مناسباً ويجوز أن تقرر وقف هذا التحويل إذا اقترح ذلك اعضاء مجلس 

الإدارة.

لم يتم عمل تحويلات حيث انه تم تكبد خسائر خلال السنة. في السنة الحالية، تم شطب خسائر متراكمة بمبلغ 7,046,396 دينار 
كويتي  كما في 31 ديسمبر 2009 )إيضاح 17( مقابل رصيد الاحتياطي العام. 

دائنو مرابحة وصكوك 	- 20
2010

دينار كويتي
2009

دينار كويتي

66,206,095111,849,011دائنو مرابحة 
-42,097,000دائنو صكوك 

108,303,095111,849,011

يمثل دائنو المرابحة عقود مرابحة مع مؤسسات مالية عديدة والتي تتضمن مبلغ 5,700,000 دينار كويتي )2009: 49,383,000 دينار 
كويتي( من طرف ذي علاقة . إن متوسط التكلفة الفعلية المتعلقة بهذه العقود يتراوح بين 3.13 % إلى 7.75 % )2009: تتراوح بين 

3.65 % إلى 7.75 %( سنوياً.

5,245,872 دينار كويتي )2009: 6,504,200 دينار كويتي( لفترة سنة واحدة. حددت شروط اتفاقية  إن تسهيلات مرابحة بمبلغ 
التمويل استخدام التسهيلات في التداول في أسهم التداول المدرجة كأسهم تتوافق مع الشريعة الإسلامية.

في 16 سبتمبر 2010، أبرمت الشركة الأم اتفاقية إعادة هيكلة مع إحدى المؤسسات المالية طرف ذي علاقة والتي قامت بتسوية دائني 
المرابحة الخاصة بها بمبلغ 42,097,000 دينار كويتي وذلك عن طريق إصدار شهادة صكوك من قبل شركة صكوك الأولى للاستثمار 
المحدودة ، شركة ذات أغراض خاصة بجزر الكايمان والتي تم تأسيسها لتمتلك كافة حقوق ملكية ومزايا موجودات الصكوك لحاملي 
الصكوك بصفة الأمانة وفقاً لنسبة مبلغ الشهادة الأساسي المحتفظ به من قبل كل من حاملي الصكوك. بموجب اتفاقية إعادة الهيكلة 
مع المؤسسة المالية، سوف تقوم الشركة الأم أيضاً بتحويل حقوق ملكية بعض الموجودات )بما في ذلك المجودات المالية المدرجة بالقيمة 
العادلة من خلال بيان الدخل والموجودات المالية المتاحة للبيع والاستثمارات في شركات زميلة( )»موجودات الصكوك«( إلى الشركة ذات 

الأغراض الخاصة والتي ستمتلك هذه الموجودات بصفة الأمانة لصالح حاملي الصكوك.

إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة
في 31 ديسمبر 2010



62
الشركة الأولى للاستثمار ش.م.ك. )مقفلة( وشركاتها التابعة

دائنو مرابحة وصكوك )تتمة( 	- 20

كما في 31 ديسمبر 2010، تم استحقاق دائني مرابحة بمبلغ 52,760,742 دينار كويتي  ولكن لم يتم سدادها. لاحقاً بتاريخ التقارير 
المالية، في 20 فبراير 2011، أبرمت الشركة الأم اتفاقية معدلة لإعادة الهيكلة، والتي تم إدراجها ضمن المؤسسة المالية المشار إليها 
أعلاه، مع مجموعة من المؤسسات المالية )»حاملي الصكوك«( والتي قامت بسداد كافة التزامات الشركة الأم ومطلوباتها بموجب دائني 
المرابحة ومبلغ إضافي يبلغ 50,093,000 دينار كويتي  من خلال إصدار شهادات صكوك من قبل شركة ذات أغراض خاصة. بموجب 
اتفاقية إعادة الهيكلة المعدلة، يكون على الشركة الأم تحويل حصة ملكية بعض الموجودات بالإضافة إلى موجودات الصكوك )»إجمالي 
موجودات الصكوك«(. إن سداد دائني الصكوك سوف يتم بعد كل ستة أشهر على أن تستحق أول دفعة في 31 مارس 2012 وتستحق 
الدفعة الأخيرة في 30 سبتمبر 2015. إن متوسط معدل الربح لدائني الصكوك هو سعر خصم بنك الكويت المركزي لمدة ستة أشهر 

زائداً 250 نقطة أساسية سنوياً.

 إن محصلات بيع هذه الموجودات سوف تستخدم من قبل الشركة ذات الأغراض الخاصة لسداد دائني الصكوك في تواريخ استحقاقها. 
وفقاً لاتفاقية إعادة الهيكلة ينبغي على الشركة الأم تحويل كافة موجودات الصكوك  الكويتية إلى الشركة ذات الأغراض الخاصة خلال 
90 يوم و 80 % من إجمالي موجودات الصكوك خلال 180 يوم من تاريخ الاتفاقية. تتطلب الاتفاقية المعدلة ألا تقل قيمة موجودات 
الصكوك عن 150 % من دائني الصكوك. تتضمن شروط اتفاقية إعادة الهيكلة، من بين شروط أخرى، بعض القيود على دفع توزيعات 

الأرباح والحاجة إلى الاحتفاظ بمعدل بحد أدنى من إجمالي المطلوبات إلى حقوق الملكية 1.5: 1 من المجموعة.  

مطلوبات أخرى 	- 21
2010

دينار كويتي
2009

دينار كويتي

-8,498,309دفعة مقدماً مستلمة مقابل بيع عقارات قيد التطوير 
4,735,98610,410,121مطلوبات أخرى

3,455,1672,480,456مصروفات مستحقة

16,689,46212,890,577

إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة
في 31 ديسمبر 2010
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معاملات مع أطراف ذات علاقة 	- 22

العليا  الإدارة  إدارة وموظفي  الرئيسيين وأعضاء مجلس  المدارة والمساهمين  والصناديق  الزميلة  الشركات  يمثل الأطراف ذات علاقة 
بالمجموعة وشركات يسيطرون عليها أو يمارسون عليها سيطرةً مشتركة أو تأثيراً ملموساً. يتم الموافقة على سياسات تسعير وشروط 

هذه المعاملات من قبل إدارة المجموعة.

إن المعاملات مع أطراف ذات علاقة كما يلي: 

20102009

شركات 
زميلة

أطراف 
أخرى ذات 

علاقة 
المجموع

دينار كويتيدينار كويتيدينار كويتي
بيان الدخل المجمع

32,195134,195166,390218,485أتعاب إدارة
-1,659,752-1,659,752انخفاض قيمة مدينين آخرين

239,6342,288,0972,527,7312,942,260تكاليف تمويل 

بيان المركز المالي المجمع:
5,700,00049,383,000-5,700,000دائنو مرابحة )إيضاح 20(
-42,097,00042,097,000-دائنو صكوك )إيضاح 20(

25,44125,44119,118-أتعاب إدارة مستحقة 
3,319,5033,319,503-3,319,503المستحق من أطراف ذات علاقة )إيضاح 16(

-(1,659,752)-(1,659,752)مخصص للمستحق من أطراف ذات علاقة )إيضاح 16(

المدفوعات للإدارة العليا:
2010

دينار كويتي
2009

دينار كويتي

199,696309,600رواتب ومزايا قصيرة الأجل
21,37632,042مكافآت نهاية الخدمة

221,072341,642

معاملات أخرى 
تدير المجموعة محافظ نيابة عن شركات زميلة بمبلغ 41,575,048 دينار كويتي )2009: 48,606,939 دينار كويتي( لم يتم عكسها 

في بيان المركز المالي المجمع للمجموعة. 

إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة
في 31 ديسمبر 2010
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الشركات التابعة والشركات الزميلة 	- 23

إن تفاصيل الشركات التابعة مبينة فيما يلي:

بلداسم الشركة 
التسجيل

النشاط الأساسيرأس المال حق التصويت 

20102009

متاجرة بالعقارات%97%97الكويتشركة ياسمين الكويت العقارية ذ.م.م.
شركة ذات أغراض خاصة %100%100البحرينصندوق الاستثمار الأول ش.م 

لموجودات الأمانة 
التطوير العقاري %99.22%99.22الكويتشركة المروة القابضة ش.م.ك. )مقفلة(

التجارة العامة%98%98الكويتشركة مصادر الطاقة للتجارية العامة ذ.م.م.
الاستثمارات العقارية%100%100السعوديةشركة ديما للاستثمار العقاري ذ.م.م.

جزر شركة أطياف طيبة 
الكايمان

الاستثمارات العقارية100%100%

الاستثمارات العقارية%100%50السعوديةشركة شمول العقارية ذ.م.م.
جزر شركة صكوك الأولى  

الكايمان
100%

-
تملك الأصول نيابة عن حاملي 

الصكوك 

تملك الشركة الأم حق التصويت في رأس المال الخاص بصندوق الاستثمار الأول ش.م. لإدارة الصناديق وموجودات الأمانة ولكنها ليست 
المستفيد من تلك الموجودات الخاصة بتلك بصفتها شركة قابضة.

إن تفاصيل الشركات الزميلة مبينة فيما يلي:
بلداسم الشركة 

النشاط الأساسيرأس المال حق التصويت التسجيل
20102009

صندوق أسهم%42.73-البحرينصندوق الأولى للأسهم العربية  2000
استثمارات عقارية%19.79%19.79الكويتالشركة الأولى للاستثمار العقاري ش.م.ك. )مقفلة(

استثمارات في قطاع التعليم%16.49%16.49الكويتالشركة الأولى للتعليم ش.م.ك.  )مقفلة(
خدمات عقارية%30.00%30.00السعوديةشركة مشاعر الأولى ذ.م.م.

استثمارات عقارية%37.40%37.40عمانشركة تعمير للاستثمار ش.ع.م.م
استثمارات في قطاع الطاقة%33.21%33.21الكويتالشركة الأولى لموارد الطاقة  ش.م.ك. )مقفلة(

تمويل وتأجير العقارات%28.86%28.86الكويتشركة أركان الكويت العقارية .م.ك. )مقفلة(
بنك استثماري%26.66%26.66البحرينبنك الاستثمار الأول ش.ب.م. )مقفلة(

استثمارات عقارية%35.29%35.29البحرينشركة سحاب الخليج العقارية ش.م.ب. )مقفلة(
تصنيع%50.00%50.00الكويتالمصنع الكويتي للصمامات الصناعية

استثمارات في  قطاع الطاقة%50.00%50.00الكويتالشركة الآسيوية لصيانة المنشآت النفطية ذ.م.م.

إدارة الأصول%40.00%40.00السعودية أديم كابيتال )شركة مساهمة سعودية مقفلة(

إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة
في 31 ديسمبر 2010



65
الشركة الأولى للاستثمار ش.م.ك. )مقفلة( وشركاتها التابعة

بيع جزء من شركة تابعة  	- 24

اسم الشركة التابعة 
نسبة 

الملكية 
المباعة

المحصل من 
الربح من البيعالبيع

2010
دينار كويتي

2010
دينار كويتي  

2009
دينار كويتي  

-   959,38023,814 50%شركة شمول العقارية ذ.م.م.

 959,38023,814   -

من حصة ملكيتها في شركة شمول العقارية ذ.م.م. ونتيجة لهذا البيع  في 30 أكتوبر 2010، قامت الشركة الأم ببيع نسبة 50 % 
انخفضت حصة ملكية الشركة الأم في شركة شمول إلى 50 % عند بيع جزء من شركة شمول قامت الشركة الأم بتعديل الحصص غير 
المسيطرة في شركة شمول بمبلغ 935,566 دينار كويتي  وقامت بتسجيل الفرق بمبلغ 23,814 دينار كويتي  ضمن حقوق الملكية الخاصة 

بالشركة الأم. تسيطر الشركة الأم على شركة شمول العقارية من خلال الأغلبية الممثلة في مجلس الإدارة.

إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة
في 31 ديسمبر 2010
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6
6

ش.م.ك. )مقفلة( وشركاتها التابعة
الشركة الأولى للاستثمار 

معلومات القطاعات
	- 25

ض الإدارة ، في القطاعات الرئيسية التالية للأعمال : 
تنظم المجموعة ، لأغرا

الكويت
	·

	
المملكة العربية السعودية

	·
	

أخرى
	·

	
س 

ص الموارد وتقييم الأداء. يستند تقييم أداء القطاع إلى العائد من الاستثمار. إن المجموعة لي
صي

ض اتخاذ القرارات وتخ
صلة لأغرا

صورة منف
تقوم الإدارة بمراقبة نتائج تشغيل قطاعاتها ب

لديها أي معاملات فيما بين القطاعات.

الكويت
السعودية

أخرى
المجموع

السنة المنتهية في 31 ديسمبر 
2010

2009
2010

2009
2010

2009
2010

2009
دينار كويتي

دينار كويتي
دينار كويتي

دينار كويتي
دينار كويتي

دينار كويتي
دينار كويتي

دينار كويتي

إيرادات القطاع
1,523,804

(464,421)
(754,143)

171,005
(447,192)

(1,833,226)
322,469

(2,126,642)
صروفات القطاع

م
(8,594,137)

(10,629,317)
(2,256,939)

(9,926,482)
-

(220,127)
(10,851,076)

(20,775,926)

نتائج القطاع
(7,070,333)

(11,093,738)
(3,011,082)

(9,755,477)
(447,192)

(2,053,353)
(10,528,607)

(22,902,568)

في 31 ديسمبر 
موجودات القطاع

48,950,459
54,541,178

128,052,825
135,029,656

41,970,535
44,028,944

218,973,819
233,599,778

مطلوبات القطاع
101,293,392

103,253,590
17,999,165

15,785,998
5,700,000

5,700,000
124,992,557

124,739,588

معلومات القطاعات الأخرى:
استثمار في شركات زميلة

22,076,362
24,593,962

6,340,068
6,621,108

20,792,532
22,257,034

49,208,962
53,472,104

ص مقابل مديني مرابحة
ص

مخ
203,899

977,438
-

-
-

-
203,899

977,438
ض قيمة الموجودات الأخرى

انخفا
586,324

300,000
   1,659,752

-
-

2,010,799
2,246,076

2,310,799

ض قيمة الموجودات المالية المتاحة للبيع
انخفا

192,426
994,022

439,906
7,647,353

-
220,128

632,332
8,861,503

ضاحات حول البيانات المالية المجمعة
إي

في 31 ديسمبر 2010
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لقيود  وفقاً  المستمرة  والمراقبة  والقياس  التحديد  بطريقة  تدُار  المخاطر  هذه  لكن  المجموعة  أنشطة  في  رئيسياً  جزءاً  المخاطر  تمثل 
المخاطر والضوابط الأخرى. إن هذه الطريقة في إدارة المخاطر ذات أهمية كبيرة لاستمرار المجموعة في تحقيق الأرباح ويتحمل كل فرد 
بالمجموعة مسئولية التعرض للمخاطر فيما يتعلق بالمسئوليات المنوطة به داخل المجموعة. تتعرض المجموعة لمخاطر الائتمان ومخاطر 
السيولة ومخاطر السوق. تنقسم مخاطر السوق إلى مخاطر معدلات الربح ومخاطر العملات الأجنبية ومخاطر أسعار الأسهم. كما 
تتعرض المجموعة للمخاطر التشغيلية. لا تشمل عملية مراقبة المخاطر المستقلة مخاطر الأعمال مثل التغيرات في البيئة والتكنولوجيا 
التغيرات من خلال عملية التخطيط الإستراتيجي الخاصة بالمجموعة. يتحمل مجلس الإدارة المسؤولية  والصناعة. يتم مراقبة هذه 

الكاملة عن أسلوب الإدارة العامة للمخاطر بالإضافة إلى مسؤولية الموافقة على إستراتيجيات ومبادئ إدارة المخاطر. 

1-26  مخاطر الائتمان

إن مخاطر الائتمان هي مخاطر أن يعجز أحد أطراف أداة مالية عن الوفاء بالتزامه مما يؤدي إلى تكبد طرف آخر خسارة مالية. تدير 
المجموعة مخاطر الائتمان وتراقبها من خلال وضع حدود لمبالغ المخاطر التي ترغب في قبولها للأطراف المقابلة المنفردة ولتركزات 

القطاعات الجغرافية وقطاعات الأعمال، ومن خلال مراقبة التعرض للمخاطر فيما يتعلق بهذه الحدود.
 

إن سياسة المجموعة هي الدخول في ترتيبات مرابحة وإجارة مع الأطراف ذات الصلة المعروفة وذات الملاءة المالية فقط. إن الحد 
الأقصى للتعرض للمخاطر تساوي القيمة الدفترية كما هو مبين فيما يلي. بالإضافة إلى ذلك، يتم مراقبة الأرصدة المدينة الأخرى 

بصورة مستمرة لتقييم الخسائر المحتملة كنتيجة للمخاطر التي تتعرض له وإتخاذ الإجراءات التصحيحية.

فيما يتعلق بالمخاطر الائتمانية الناتجة عن الموجودات المالية الأخرى للمجموعة والتي تتكون من الأرصدة لدى البنوك والمدينين الآخرين، 
القيمة  الائتمان  للتعرض لمخاطر  الأقصى  يعادل الحد  وبحيث  المقابل  الطرف  ينتج من عجز  الائتمان  المجموعة لمخاطر  تعرض  فإن 

الدفترية لهذه الأدوات. 

الحد الأقصى للتعرض  لمخاطر الائتمان
يبين الجدول التالي الحد الأقصى للتعرض لمخاطر الائتمان فيما يتعلق ببنود بيان المركز المالي المجمع، دون احتساب أية ضمانات أو 

تعزيزات ائتمانية أخرى. 
20102009

دينار كويتيدينار كويتي
حسب فئة الموجودات المالية

9,053,7702,591,065أرصدة لدى البنوك ونقد )باستثناء النقد في الصندوق(
2,995,2173,628,108مدينو مرابحة وإجارة

7,734,0779,291,120موجودات أخرى

19,783,06415,510,293إجمالي التعرض لمخاطر الائتمان

عند تسجيل الأدوات المالية بالقيمة العادلة فإن المبلغ المذكور أعلاه يمثل الحد الحالي للتعرض لمخاطر الائتمان وليس الحد الأقصى 
للتعرض لمخاطر الائتمان التي يمكن أن تنتج في المستقبل نتيجة التغيرات في القيم. 

إن الحد الأقصى للتعرض لمخاطر الائتمان لطرف مقابل فردي بمبلغ 4,754,636 دينار كويتي )2009: 3,319,503 دينار كويتي (

الضمانات والتعزيزات الائتمانية الأخرى
إن مديني المرابحة والإجارة من مؤسسات غير مالية مكفولة بضمانات مقابل العقارات والأوراق المالية غير المسعرة. تراقب الإدارة القيمة 

السوقية للضمان وتطلب الحصول على ضمانات إضافية وفقاً للاتفاقية المبرمة أثناء مراجعتها لكفاية مخصص خسائر الائتمان. 

إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة
في 31 ديسمبر 2010
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1-26  مخاطر الائتمان )تتمة(

تستطيع المجموعة بيع الضمان في حالة عجز المقترض، وذلك وفقاً للاتفاقيات المبرمة مع المقترض. تلتزم المجموعة برد الضمان عند 
سداد الأرصدة المدينة. 

إن القيمة العادلة للضمانات التي تحتفظ بها المجموعة والمتعلقة بمديني المرابحة والإجارة في 31 ديسمبر 2010 تبلغ 1,636,906 
دينار كويتي )2009: 748,000 دينار كويتي(

تركز مخاطر الحد الأقصى للتعرض لمخاطر الائتمان 
تنشأ التركزات عندما يشترك عدد من الأطراف المقابلة في أنشطة متشابهة، أو في أنشطة في نفس المنطقة الجغرافية، أو عندما 
يكون لهم سمات اقتصادية متماثلة مما قد يجعل عندهم الاستعداد لمواجهة التزامات تعاقدية تتأثر بشكل مماثل بالتغيرات في الظروف 
الاقتصادية أو السياسية أو غيرها. تشير التركزات إلى الحساسية النسبية لأداء المجموعة نحو التطورات التي تؤثر على قطاع أعمال 

بذاته أو على منطقة جغرافية معينة.

يمكن تحليل موجودات المجموعة قبل احتساب أي ضمانات محتفظ بها أو التعزيزات الائتمانية حسب قطاع الأعمال كما يلي:
 

20102009
دينار كويتيدينار كويتي

قطاع الأعمال :
10,611,7032,591,065البنوك والمؤسسات المالية

4,217,0997,850,101الإنشاءات والعقارات
4,954,2625,069,127أفراد

19,783,06415,510,293

الجدارة الائتمانية للموجودات المالية غير المتأخرة أو منخفضة القيمة
بالنسبة لمديني المرابحة والإجارة، لا تستخدم المجموعة نظام تصنيف الائتمان الداخلي ولا التصنيف الائتماني الخارجي إن معاملات 

المرابحة والإجارة غير جوهرية ويتم منحها للعملاء ذوي الجدارة الائتمانية فقط. 

تدير المجموعة الجدارة الائتمانية عن طريق التأكد من توفر الضمانات الكافية لكافة التسهيلات الائتمانية الممنوحة للأفراد والتي تقوم 
الإدارة بمراجعتها بصورة منتظمة. 

تسعى المجموعة لتجنب التركزات غير الضرورية للمخاطر مع العملاء من الأفراد أو مجموعات العملاء في بعض المواقع أو الأعمال 
الخاصة عن طريق تنويع أنشطة التمويل والاستثمار. 

إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة
في 31 ديسمبر 2010
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1-26  مخاطر الائتمان )تتمة(

الموجودات المالية منخفضة القيمة حسب الفئة بصورة مستقلة.
إجمالي

التعرض للمخاطر
الانخفاض 
في القيمة

دينار كويتيدينار كويتي
في 31 ديسمبر 2010

)769,878(769,878مدينو إجارة
)1,150,890(2,643,006مدينو مرابحة 

)4,449,976(8,823,880موجودات أخرى

إجمالي
للتعرض للمخاطر

الانخفاض 
في القيمة

دينار كويتيدينار كويتي
في 31 ديسمبر 2009

(696,844)696,844مدينو إجارة
(946,991)946,991مدينو مرابحة 

(2,310,799)5,048,623موجودات أخرى

تحليل الموجودات المالية متأخرة الدفع ولكن ليست منخفضة القيمة
ليس لدى المجموعة أي موجودات مالية متأخرة الدفع وغير منخفضة القيمة كما في 31 ديسمبر 2010 و31 ديسمبر 2009. 

إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة
في 31 ديسمبر 2010
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مخاطر السيولة )تتمة( 	26-2 	

إن مخاطر السيولة هي المخاطر التي تكمن في عدم قدرة المجموعة على الوفاء بصافي احتياجاتها التمويلية. تنتج مخاطر السيولة عن 
التقلبات في السوق أو تدني درجة الائتمان مما قد يتسبب في نضوب بعض مصادر التمويل على الفور. وللوقاية من هذه المخاطر، قامت 
الإدارة بتنويع مصادر التمويل وإدارة الموجودات مع أخذ السيولة في الاعتبار، والاحتفاظ برصيد كافي للنقد والنقد المعادل والأوراق 

المالية القابلة للتداول.

يلخص الجدول التالي قائمة استحقاق موجودات ومطلوبات المجموعة. تستند قائمة استحقاق الأرصدة لدى البنوك والنقد ومديني 
المرابحة والإجارة ودائني المرابحة في تاريخ التقرير المالي إلى ترتيبات السداد التعاقدية. لقد تم تحديد قائمة الاستحقاق للموجودات 
والمطلوبات المتبقية على أساس تقدير الإدارة لتصفية هذه الموجودات المالية. ويتم مراقبة قائمة الاستحقاق من قبل الإدارة للتأكد من 

الاحتفاظ بالسيولة الكافية. 

إن استحقاق الموجودات والمطلوبات في 31 ديسمبر كان كما يلي:

تستحق خلال سنة واحدة

2010
خلال 

3 أشهر
3 إلى 6 

أشهر
6 إلى 12 

شهراً
الإجمالي 
الفرعي  

أكثر من 
المجموعسنة 

دينار كويتيدينار كويتيدينار كويتيدينار كويتيدينار كويتيدينار كويتي
الموجودات

9,054,170-     9,054,170-     -     9,054,170أرصدة لدى البنوك ونقد
موجودات مالية مدرجة بالقيمة 

5,576,735657,2236,233,95814,759,28020,993,238    -    العادلة من خلال بيان الدخل

1,546,0071,449,2102,995,217-     -     1,546,007مدينو مرابحة وإجارة 
24,831,23865,356,27090,187,508     -24,831,238     -موجودات مالية متاحة للبيع 

4,554,0088,449,88613,003,89436,205,06849,208,962     -استثمار في شركات زميلة 
10,524,46915,285,67125,810,14010,961,21136,771,351     -عقارات قيد التطوير

1,950,8031,950,803     -     -     -     -عقارات استثمارية
560,494591,4162,028,4733,180,3834,553,6947,734,077موجودات أخرى

78,49378,493     -     -     -     -أثاث ومعدات

11,160,67146,077,86626,421,25383,659,790135,314,029218,973,819مجموع الموجودات 

المطلوبات
5,245,87166,206,09542,097,000108,303,095     -60,960,224دائنو مرابحة وصكوك 

1,870,3118,722,784 916,47511,509,5705,179,89216,689,462مطلوبات أخرى

8,722,7846,162,34677,715,66547,276,892124,992,557 62,830,535مجموع المطلوبات 

37,355,08220,258,9075,944,12588,037,13793,981,262 (51,669,864)صافي فجوة السيولة

إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة
في 31 ديسمبر 2010
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تستحق خلال سنة واحدة

خلال 2009
3 أشهر

3 إلى 6 
أشهر

6 إلى 21 
شهراً

الإجمالي 
الفرعي  

أكثر من 
المجموعسنة 

دينار كويتيدينار كويتيدينار كويتيدينار كويتيدينار كويتيدينار كويتي
الموجودات

2,591,465     -2,591,465     -     -2,591,465أرصدة لدى البنوك ونقد
موجودات مالية بالقيمة العادلة

15,787,122 20,598,7097,426,584 28,025,293     -4,811,587 من خلال بيان الدخل
3,628,108     -2,001,908714,293911,9073,628,108مدينو مرابحة وإجارة 

8,360,5677,073,71731,619,95447,054,23852,736,09599,790,333موجودات مالية متاحة للبيع 
53,472,10453,472,104     -     -     -     -استثمار في شركات زميلة 

10,791,8798,225,59119,017,47015,707,71034,725,180     -عقارات قيد التطوير
1,964,0181,964,018     -     -     -     -عقارات استثمارية

399,8588,891,2629,291,120     -     -399,858موجودات أخرى
112,157112,157     -     -     -     -أثاث ومعدات

18,165,38518,579,88956,544,57493,289,848140,309,930233,599,778مجموع الموجودات 

المطلوبات
49,436,78239,183,00020,754,200 109,373,9822,475,029111,849,011دائنو مرابحة 

3,206,5796,461,0886,429,48912,890,577     -3,254,509مطلوبات أخرى

52,691,29139,183,00023,960,779 115,835,0708,904,518124,739,588مجموع المطلوبات 

131,405,412108,860,190(22,545,222)32,583,795(20,603,111)(34,525,906)صافي فجوة السيولة

كما هو مبين في الجدول أعلاه، فإن مطلوبات المجموعة )المستحقة خلال ثلاثة أشهر( تجاوزت موجوداتها بمبلغ 51,669,864 دينار 
كويتي )31 ديسمبر 2009: 34,525,906 دينار كويتي(. تعتمد المجموعة على توفر الدعم المستمر من المؤسسات المالية. لاحقاً بعد 

تاريخ التقارير المالية، كان دائني مرابحة 8,199,482 مستحقة السداد وقامت الإدارة بتجديد فترات تسوية دائني المرابحة.

2010 بمبلغ  31 ديسمبر  كما في  المتأخرة  المرابحة  لدائني  إعادة هيكلة  اتفاقية  المجموعة  أبرمت  المالية،  التقارير  تاريخ  بعد  لاحقاً 
50,093,000 دينار كويتي  لدى المؤسسات المالية – انظر إيضاح 20 للمزيد مكن التفاصيل. وتقوم الإدارة حالياً بالتفاوض حول شروط  

تسوية دائني المرابحة الآخرين بمبلغ 3,260,742 دينار كويتي. 

إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة
في 31 ديسمبر 2010
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يلخص الجدول التالي قائمة استحقاق المطلوبات المالية الخاصة بالمجموعة كما في 31 ديسمبر استناداً إلى التزامات السداد التعاقدية 
غير المخصومة.

خلال 
3 أشهر

3 إلى 6 
أشهر

6 إلى 12 
شهراً

 3 – 1
المجموعسنوات  

دينار كويتيدينار كويتيدينار كويتيدينار كويتيدينار كويتي
2010

مطلوبات مالية
5,245,87132,266,50098,472,595-60,960,224دائنو مرابحة وصكوك 

1,870,3118,722,7843,221,22513,361,75527,176,075مطلوبات أخرى

62,830,5358,722,7848,467,09645,628,255125,648,670

خلال 
3 أشهر

3 إلى 6 
أشهر

6 إلى 12 
شهراً

 3-1
المجموعسنوات  

دينار كويتيدينار كويتيدينار كويتيدينار كويتيدينار كويتي
2009

مطلوبات مالية
50,099,82840,573,20021,287,2222,475,029114,435,279دائنو مرابحة

2,968,2426,401,778 11,609,331     -2,239,311مطلوبات أخرى

52,339,13940,573,20024,255,4648,876,807 126,044,610

مخاطر السوق 	26-3
إن مخاطر السوق هي مخاطر تقلب قيمة الموجودات نتيجة للتغيرات في متغيرات السوق مثل معدلات الربح وأسعار صرف العملات 
الأجنبية وأسعار الأسهم سواء نتجت هذه التغيرات عن عوامل تتعلق باستثمارات خاصة أو الجهة المصدرة له أو عوامل تؤثر على جميع 

الاستثمارات المتاجر بها في السوق.

تدار مخاطر السوق على أساس توزيع الموجودات بصورة محددة مسبقاً على فئات متعددة للموجودات وتنويع الموجودات بالنسبة للتوزيع 
الجغرافي والتركز في قطاعات الأعمال والتقييم المستمر لظروف السوق واتجاهاته وتقدير الإدارة للتغيرات طويلة وقصيرة الأجل في 

القيمة العادلة.

مخاطر معدلات الربح  	 26-3-1

تنتج مخاطر معدلات الربح من احتمالات أن تؤثر تغيرات معدلات الربح على التدفقات النقدية المستقبلية أو القيمة العادلة للأدوات 
المالية. لا تتعرض المجموعة لمخاطر معدلات الربح على موجوداتها ومطلوباتها التي تحمل ربح متغير بسبب التغيرات المعقولة المحتملة 

في معدلات الربح حيث إن المجموعة ليس لديها موجودات أو مطلوبات تحمل معدلات ربح متغيرة. 

إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة
في 31 ديسمبر 2010
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إدارة المخاطر )تتمة( 	- 26

مخاطر السوق )تتمة( 	26-3

2-3-26 مخاطر العملات الأجنبية

إن مخاطر العملات هي مخاطر تقلب القيمة العادلة أو التدفقات النقدية المستقبلية للأدوات المالية بسبب التغيرات في أسعار الصرف 
الأجنبي. 

تدار مخاطر العملات الأجنبية من قبل إدارة الاستثمار في الشركة الأم استناداً إلى الحدود التي يضعها مجلس إدارة المجموعة والتقييم 
المستمر لمراكز المجموعة المفتوحة والحركات الحالية والمتوقعة في أسعار الصرف. ترى الإدارة أن مخاطر تكبد خسائر كبيرة نتيجة 

التقلبات في أسعار الصرف لا تزيد عن الحد الأدنى، ولذلك لا تغطي المجموعة التعرض لمخاطر العملات الأجنبية. 

كان لدى المجموعة التعرض لمخاطر العملات الأجنبية التالية كما في 31 ديسمبر: 

إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة
في 31 ديسمبر 2010

2010
ما يعادل

بالدينار كويتي

2009
ما يعادل

 بالدينار كويتي

111,903,820118,135,214الريال السعودي
14,016,62614,597,476الريال القطري
11,963,73812,531,719الريال العماني

1,904,1572,037,693الدينار البحريني
(19,201,257)4,767,502دولار أمريكي

2,882,0402,945,184الدرهم الإماراتي
940,8441,009,088الجنية الإسترليني

19,52821,680اليورو

148,398,255132,076,797
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إدارة المخاطر )تتمة( 	- 26

مخاطر السوق )تتمة( 	26 -3

2-3-26 مخاطر العملات الأجنبية )تتمة( 	

يوضح الجدول التالي التأثير على الخسائر وحقوق الملكية للزيادة المفترضة بنسبة 5% في أسعار العملات مقابل الدينار كويتي عن 
المستوى المعمول به في نهاية السنة، مع الاحتفاظ بكافة المتغيرات الأخرى ثابتة: 

20102009

نسبة
 التغير في 

سعر العملات

التأثير
 على بيان 

الدخل المجمع 

التأثير 
على بيان 

الدخل 
الشامل 
المجمع 

نسبة 
التغير في  

سعر 
العملات

التأثير
 على بيان 

الدخل المجمع

التأثير 
على بيان 

الدخل الشامل 
المجمع 

دينار كويتيدينار كويتي%دينار كويتيدينار كويتي%العملة

54,294,7972,059,300+51,713,2283,881,964+الريال السعودي
5182729,692+57,545693,286+الريال القطري

545,389(1,505,452)5+513,157(274,781)5+الدولار الأمريكي
575,964550,622+575,462522,725+الريال العماني
51,137299,545+51,028286,300+عملات أخرى

3-3-26    مخاطر أسعار الأسهم

تنتج مخاطر أسعار الأسهم من التغير في القيمة العادلة للاستثمارات في أسهم. تدار مخاطر أسعار الأسهم من قبل إدارة الاستثمار 
في الشركة الأم. تدير المجموعة المخاطر من خلال توزيع الاستثمارات بالنسبة للقطاعات الجغرافية وتركز أنشطة قطاعات الأعمال. 

إن معظم الاستثمارات في أسهم الخاصة بالمجموعة مدرجة في أسواق الأوراق المالية بدول مجلس التعاون الخليجي. 

إن التأثير على أرباح المجموعة )نتيجة التغير في القيمة العادلة للموجودات المالية المدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل المجمع 
كما في 31 ديسمبر( وحقوق الملكية )نتيجة التغير في القيمة العادلة للموجودات المالية المحتفظ بها كمتاحة للبيع كما في 31 ديسمبر( 

نتيجة التغير المحتمل في مؤشرات السوق، مع الاحتفاظ بكافة المتغيرات الأخرى ثابتة، هي كما يلي: 

20102009

التغيرات 
في أسعار 

الأسهم

التأثير
 على بيان 

الدخل المجمع 

التأثير
 على

 بيان الدخل 
الشامل 
المجمع 

التغيرات
في أسعار 

الأسهم

التأثير
 على بيان 

الدخل المجمع

التأثير
 على

 بيان الدخل 
الشامل 
المجمع

دينار كويتيدينار كويتي%دينار كويتيدينار كويتي%مؤشرات السوق

551,940-5+559,407394,169+الكويت
5245,226281,404+228,975-5+المملكة العربية السعودية

554,566-5+--5+قطر

إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة
في 31 ديسمبر 2010
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إدارة المخاطر )تتمة( 	- 26

مخاطر السوق )تتمة( 	26 -3

4-3-26  مخاطر المدفوعات مقدماً 

إن مخاطر المدفوعات مقدماً هي مخاطر أن تتكبد المجموعة خسارة مالية بسبب قيام عملائها والأطراف المقابلة بالسداد أو طلب 
السداد قبل أو بعد التاريخ المتوقع. لا تتعرض المجموعة لمخاطر المدفوعات مقدماً بصورة جوهرية. 

4-26   مخاطر التشغيل

إن مخاطر التشغيل هي مخاطر التعرض لخسائر نتيجة لتعطل الأنظمة أو الخطأ البشري أو الغش أو الأحداث الخارجية. عند فشل 
ضوابط الرقابة في الأداء، يمكن أن تؤدي مخاطر التشغيل إلى الضرر بالسمعة أو تداعيات قانونية وتنظيمية أو تكبد خسارة مالية. لا 
تستطيع المجموعة أن تتوقع استبعاد كافة مخاطر التشغيل، ولكنها تستطيع إدارة هذه المخاطر من خلال إطار مراقبة وعن طريق مراقبة 
والتجاوب مع مخاطر التشغيل. تتضمن ضوابط الرقابة فاعلية فصل الواجبات وحقوق الوصول والتفويض وإجراءات التسوية وتدريب 

الموظفين والتقييم. 

حسابات أمانة 	- 27

تدير المجموعة محافظ نيابة عن عملاء وتحتفظ بأرصدة نقدية وأوراق مالية في حسابات أمانة لا يعكسها بيان المركز المالي للمجموعة. 
إن قيمة الموجودات المدارة في 31 ديسمبر 2010 بلغت 170,348,000 دينار كويتي )2009: 209,162,000 دينار كويتي(. إن إجمالي 

الإيرادات المحصلة من أنشطة حسابات الأمانة بمبلغ 486,529 دينار كويتي )2009: 686,519 دينار كويتي(.

القيمة العادلة للأدوات المالية 	- 28

دراية على  أطراف  بين  مالية  أداة  أو  التزام  أو  أصل  سداد  أو  مبادلة  لقاءه  يمكن  الذي  المبلغ  هي  العادلة  القيمة   إن 
تامة بكافة الأمور في معاملة تجارية بحتة. يستند تعريف القيمة العادلة إلى الافتراض بأن المجموعة مستمرة في أعمالها دون وجود 
نية أو حاجة لديها إلى تصفية أو تخفيض مدى أعمالها بشكل جوهري أو الاضطلاع بأية معاملة بشروط مجحفة. تتكون الأدوات المالية 

من الموجودات المالية والمطلوبات المالية.

تتكون الموجودات المالية من النقد والأرصدة لدى البنوك والموجودات المالية المدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل والموجودات 
المالية المتاحة للبيع والمدينين. وتتكون المطلوبات المالية من دائني المرابحة والصكوك والمطلوبات الأخرى.

إن القيمة العادلة للأدوات المالية لا تختلف بصورة جوهرية عن قيمتها الدفترية باستثناء بعض الموجودات المالية المتاحة للبيع المدرجة 
بالتكلفة )انظر إيضاح 13(.

تحديد القيمة العادلة والجدول الهرمي للقيمة العادلة

تستخدم المجموعة الجدول الهرمي التالي لتحديد والإفصاح عن القيمة العادلة للأدوات المالية:

الأسعار المعلنة في سوق نشط لأداة مماثلة؛ 		 المستوى 1:
الأسعار المعلنة في سوق نشط لأدوات مماثلة أو أساليب أخرى التي تستند جميع مدخلاتها الجوهرية إلى  البيانات  المستوى 2:            	

المعروضة في السوق.
أساليب التقييم التي لا تستند اي من مدخلاتها الجوهرية إلى المعلومات المعروضة في السوق المستوى 3: 	

إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة
في 31 ديسمبر 2010
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القيمة العادلة للأدوات المالية )تتمة( 	- 28

تحديد القيمة العادلة والجدول الهرمي للقيمة العادلة )تتمة(

إجمالي المستوى: 3المستوى:2المستوى:311 ديسمبر 2010
القيمة العادلة

دينار كويتيدينار كويتيدينار كويتيدينار كويتي
استثمارات في أوراق مالية

موجودات مالية مدرجة بالقيمة العادلة من خلال 
بيان الدخل

-أسهم 	124,707-196,558321,265
-أخرى 	--20,671,97320,671,973

موجودات مالية متاحة للبيع
-أسهم 	18,132,385-47,321,33065,453,715
-أخرى 	--24,733,79324,733,793

إجمالي المستوى: 3المستوى:2المستوى:311 ديسمبر 2009
القيمة العادلة

دينار كويتيدينار كويتيدينار كويتيدينار كويتي
استثمارات في أوراق مالية

موجودات مالية مدرجة بالقيمة العادلة من خلال 
بيان الدخل

-أسهم 	4,811,587-196,5585,008,145
-أخرى 	--23,017,14823,017,148

موجودات مالية متاحة للبيع
-أسهم 	35,368,587-34,460,64869,829,235
-أخرى 	--29,961,09829,961,098

خلال فترة التقارير المنتهية في 31 ديسمبر 2010، لم يكن هناك أي تحويل بين قياسات القيمة العادلة من المستوى 1 والمستوى 2.  	

يوضح الجدول التالي مطابقة الرصيد الافتتاحي والختامي للموجودات والمطلوبات المالية من المستوى 3 المسجلة بالقيمة العادلة. 
	

  

في 1 يناير
2010 

الربح / 
)الخسارة(

المسجلة في 
بيان الدخل 

المجمع 

الربح/ 
)الخسارة( 

المسجلة في 
حقوق الملكية   

صافي 
المشتريات 
والمبيعات 

والتسويات 

في 31 
ديسمبر 

2010
دينار كويتيدينار كويتيدينار كويتيدينار كويتيدينار كويتي

موجودات مالية مدرجة بالقيمة العادلة
 من خلال بيان الدخل

-أسهم  	196,558---196,558
-أخرى   	23,017,148(2,206,180)-(138,995)20,671,973

موجودات مالية متاحة للبيع 
-أسهم  	34,460,648-(1,012,547)13,873,22947,321,330

-أخرى   	29,961,098826,283(1,771,775)(4,281,813)24,733,793

إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة
في 31 ديسمبر 2010
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الإرتباطات والالتزامات المحتملة  	- 29

2010ارتباطات 
دينار كويتي

2009
دينار كويتي

250,000375,000رأس مال غير مستدعى لموجودات مالية متاحة للبيع
9,482,000-رأس مال غير مستدعى لاستثمارات في شركات زميلة

8,340,680-التزامات رأسمالية لقاء عقارات قيد التطوير
72,330109,596إيجارات عقود تأجير تشغيلي مستحقة خلال سنة

322,33018,307,276

الالتزامات المحتملة 
في 31 ديسمبر 2010 كان لدى المجموعة التزامات طارئة تتعلق بكفالات بنكية بمبلغ 1,364,769 دينار كويتي )2009: 1,916,237 
دينار كويتي( لا تتوقع الإدارة أن ينشأ عنها أي مطلوبات جوهرية. وتنتهي هذه الكفالات خلال فترة 12 شهر من تاريخ التقارير المالية.

إدارة رأس المال  	- 30

إن هدف المجموعة الرئيسي من إدارة رأس المال هو ضمان المحافظة على معدلات رأس المال الجيدة لدعم الأعمال التي تقوم بها وتحقيق 
أعلى قيمة للمساهم. 

تقوم المجموعة بإدارة هيكل رأس المال وإجراء تعديلات عليه في ضوء تغيرات الظروف الاقتصادية. للمحافظة على هيكل رأس المال أو 
تعديله، قد تقوم المجموعة بتعديل مدفوعات توزيعات الأرباح إلى المساهمين أو رد رأس المال إلى المساهمين أو إصدار أسهم جديدة. 

لم يتم إجراء أي تغيرات في أهداف أو سياسات أو العمليات خلال السنتين المنتهيتين في 31 ديسمبر 2010 و31 ديسمبر 2009.

تراقب المجموعة رأس المال باستخدام معدل الاقتراض وهو صافي الدين مقسوم على إجمالي رأس المال زائداً صافي الدين. تهدف 
سياسة المجموعة إلى المحافظة على معدل الاقتراض أقل من 100 %. تدُرج المجموعة القروض الإسلامية ناقصاً الأرصدة لدى البنوك 

ضمن صافي الدين. يتضمن رأس المال حقوق الملكية الخاصة بمالكي الشركة الأم ناقصاً التغيرات المتراكمة في القيمة العادلة. 

 2010
دينار كويتي

2009
دينار كويتي

108,303,095111,849,011قروض إسلامية
(2,591,465)(9,054,170)ناقصاً: أرصدة لدى البنوك ونقد

99,248,925109,257,546صافي الدين

85,049,36299,465,450حقوق الملكية الخاصة بمالكي الشركة الأم
2,735,106821,862ناقصاً: التغيرات المتراكمة في القيمة العادلة

87,784,468100,287,312إجمالي رأس المال

187,033,393209,544,858رأس المال وصافي الدين

52 % 53 %معدل الاقتراض

إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة
في 31 ديسمبر 2010
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